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A.  TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 27 Kasim 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGIiLER

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 26.672.305 | Abdullah Kunt

Birim Pay Degeri 0.013415 | Kutay Ultan

Yatirimer Sayisi 23| Onursal Gokal

Tedaviil Oram1 % %66,27

Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi

-Hisse %57,21

-Ozel sektdr tahvili %19,03 | Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satisina iliskin
-Viop Teminat %2,69 | hikkiimleri c¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest
-Vadeli mevduat 921,07 | fon statiisiindedir.Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.Fon
portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarmin seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen
varliklar ve islemler ile 6. Maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fonun ana yatirim
stratejisi, global 6lcekte her tiirlii menkul kiymetlere ve menkul
kiymete dayali enstriimanlara aktif olarak yatirim yapmak
suretiyle, degisken ve esnek bir fon kompozisyonu
olusturmaktir. Fon portfoyiinin siirekli olarak en az %51°i
Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetlerinden olusacaktir.
Portfoy Yoneticisi, piyasa ongoriisiine bagl olarak, varliklarin
getiri  potansiyellerine gore fon portfoyiindeki agirhiklarini
dinamik bir sekilde degistirir Fon portféyiine sabit getirili
menkul kiymet ve/veya faize dayali enstriimanlar da dahil
edilebilir. Portfoy yoneticisi; global ve yerel konjonktiirii analiz
ederek ve degisken stratejiye uygun olarak; kamu ve 6zel sektor
borclanma senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks
ve hisse senetlerine dayali tiirev kontratlara, dovize dayali
enstriimanlara dinamik olarak yatirim yaparak, Tirk Lirast
cinsinden reel getiri saglamay1 amaglamaktadir.

Fonun ana yatirnm stratejisi yukarida belirtilmekle birlikte,
global hisse senetlerinde degisen piyasa hareketlerine gore farkl
donemlerde veya esanli olarak, organize piyasalarda veya
tezgahistll piyasalarda hisse senetlerine ve/veya endekslerine
dayali olarak diizenlenmis, vadeli kontratlarda, (futures),
opsiyon kontratlarinda ve swap veya benzeri tiirev enstriimanlar
araciligiyla, uzun ve/veya kisa (Long/Short) pozisyonlar alarak
getiri yaratilir. Fon, soz konusu strateji c¢ercevesinde ve
Yonetici’nin piyasalara iliskin ongoriisic dogrultusunda pay
piyasasinda veya diger alternatif piyasalarda piyasa yonii
dogrultusunda gelistirecegi yonlii stratejiler ¢ercevesinde c¢esitli
sermaye piyasasi araclarinda pozisyon alacaktir. Yonli
stratejiler; pay piyasasi ve diger alternatif piyasalarda
YOnetici’nin 6ngoriileri  dogrultusunda pozisyon alinmasini
hedefler. Fon’un ana ydnetim stratejisi geregi, portfoy yoneticisi
net uzun hisse pozisyonu tagimay1 hedeflemektedir.
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A.  TANITICI BiLGILER

Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilim Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Pay
Hizmet 35,28% Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler;
Piyasa, Faiz Orami, Kur, Ortaklik Pay1 fiyat, Kars: taraf, Likidite,
Sanayi 64,72% Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon,

Yasal, Aciga Satis, Emtia, Teminat, Opsiyon duyarlilik,
Yapilandirilmig Yatinm/ Borg¢lanma Araglar1 ve Baz Riskleridir.
Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldiragc Yaratan Islem ve
Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik
olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan
belirlenen  kistaslar ¢ercevesinde takip edilerek gerekli
aksiyonlarin alinmasi saglanir. Ilaveten, portfoy yoneticisi fon
portfoyiinii  yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarini g6z Oniinde bulundurmakta, portfoy yonetim
stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon
ictliziigli, izahname, portfdy yOnetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yOnetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin se¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait
yatirnm kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yOnetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasit amaciyla Fon i¢
kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Fon Portféyinin Sunuma Dahil Dénem Sunuma Dahil Portfoy
Toplam Esik Enflasyon | Getirisinin Zaman I¢inde| Sonu Portfdy veya Portfoy veya Portfdy Grubunun Yonetilen Tim

Getiri| Getirisi(****) Oram(**) Standart Sapmasi Grubunun Fon Toplam Yonetilen Portfdyler Portfoyler Tutar: Bilgi
YILLAR (%) (%) (%) (%) Degeri I¢indeki Oram (%) (***) Rasyosu
2013 (*) 3,07% 4,61% 4,06% 1,69% 690.537TL 0,30% 230.133.693TL (0,010)
2014 5,99% 9,97% 8,17% 1,17% 98.312TL 0,01% 803.114.858TL (0,019)
2015 (13,56)% 10,53% 8,81% 1,44% 47.217TL 0,00% 1.143.342.005TL (0,114)
2016 11,05% 11,10% 8,53% 1,11% 10.157.390TL 1,08% 939.695.359TL 0,00
2017 (*****) 24,67% 5,26% 5,89% 0,55% 26.672.305TL 2,64% 1.010.262.175TL 0,25
*) 10 Haziran - 31 Aralik 2013 donemine aittir.
(**) Ayhk TUFE oranlarindan geometrik ortalama aliarak hesaplanmugtir.
(***) Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk gelen Yonetilen Fon Tutarlar:

entegre edilerek hesaplanmustir.
(*F***) Fon’un karsilagtirma 6l¢titii yoktur. Esik Degeri BIST tarafindan agiklanan KYD 1 aylik Mevduat TL endeksi +100 baz puan’dir.
(*****) 1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemini kapsamaktadir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C.

DIiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998 tarihinde
kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana faaliyet konusu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, yatirim fonlarimin kurulmas: ve
yOnetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili
yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana
faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’mc1 ve 55’inci
maddeleri uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica,
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay: satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri igin de
izin almistir.

Fon Serbest Fon oldugu i¢in Yatirim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2017 déneminde net %24,67 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6l¢titiiniin
getirisi ayn1 donemde %5,26 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %19,41 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Kargilastirma Olgiitliniin Getirisi: Fonun karsilagtirma olgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik
dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri orani arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

Ydnetim Ucreti, vergi, saklama lcreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin
agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 TL TUTAR| Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 146.784 0,82%
Saklama Ucreti 9.030 0,05%
Diger 56.596 0,31%
Toplam Gider 212.410 1,18%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 17.995.881

Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret iicret ve Komisyonlar
1. Performans iicreti tahsil edilmesi hususunu diizenleyen 6.6. maddesi ilga edilmis;

2. Fondan tahsil edilen glinlik yonetim lcreti oranini diizenleyen 7.1.1. maddesi ile, gunliik ynetim
tcreti %0,004027°den  (yiizbindedortvirgiilsifiryirmiyedi) (yilik  yaklasik ~ %1,47
(yuzdebirvirgiilkirkyedi)) (BSMV dahil), giinliik %0,005753’e (ylizbindebesvirgiilyediyiizelliiig)
(yillik yaklasik %2,10 (yiizdeikivirgiilon) (BSMV dahil) yiikseltilmistir.

3. Fonun azami gider oran serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.

4, Performans sunum déneminde SPK’nin 23 Aralik 2016 tarihli onay yazisi ile 6 Subat 2017
itibariyle yatirm stratejisinde degisiklik yapilmig ve fonun portfdyiiniin en az %51’inin Borsa
Istanbul A.S.’de islem goren hisse senetlerinden olugmast hedeflenmistir.

5. Yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
menkul krymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilagtirma Olgiitii yoktur. Esik degeri Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant
araliklarina gore tespit edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar1 igin iist sinir kurali kaldirtlmistir. Fonlarin sermaye arttirimi ortadan
kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagtirma olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise endeksler
TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye ¢evrilerek hesaplanir.

2015 yili ile 2016 yili arasinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin karsilastirma olciitii
getirisine paralel gerceklesmesi sonucu nispi getirnin notr ¢ikmasi sonucu 0 seviyesi ¢evresinde
gerceklesmistir. Nispi  getiride iyilesmeye istinaden 2017 ilk yarisindabilgi rasyosu yiikselis
gerceklestirmistir.



