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AZIMUT PYS BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araglar: Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamgtar.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinrli kapsamlt bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PYS BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 10 Temmuz 2015

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle (*)

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 83,160,085.56 | Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 1.956272 | Kutay Ultan
Yatirimei Sayisi 278 | Onursal Gokal
Tedaviil Oran1 % %28.34
Portfoy Dagilin Yatirim Stratejisi
-DevletTahvili %5.70 | Fon toplam degerinin en az %80' devamli olarak yerli ve
-Diger %2.52 | yabanci kamu ve dzel sektor bor¢lanma araglarindan olusur.
-TL Mevduati %6.92 | Fon portfoyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
- Ozel Sektér Tahvili %84.86 | da dahil edilebilir.
Hisse Senetlerinin En Az Ahnabilir Pay Adedi | 1 Adet
Sektorel Dagilimi Yatirnm Riskleri

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
Yoktur. riskler; Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem,

Operasyonel, Yogunlagma, Korelasyon, Yasal,
Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 Riskleridir. Piyasa, Kars1
taraf, Likidite, Kaldirag¢ Yaratan Islem ve Korelasyon
Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik
olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar c¢ergevesinde takip edilerek
gerekli aksiyonlarmn almmasi saglamr. laveten, portfoy
yoneticisi fon portfoyilinlii yonetirken riskin dagitilmast,
likidite ve getiri unsurlarim g6z oniinde bulundurmakta,
portfoy yoOnetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiziigli, izahname, portfoy
yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araclarinin se¢ciminde nakde doniisiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim
kararlari, konularmda uzman iiyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile ig akislar
Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.

(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan
performans raporlarinda, 2 Temmuz 2018 tarihinde gecerli olan, 29 Haziran 2018 tarihi ile olusturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. PERFORMANS BILGiSi

Fon Sunuma Dahil Sunuma Dahil

Portfoyiiniin Doénem Sonu Portfoy veya

Getirisinin| Karsilastirma Portfoy veya| Portfoy Grubunun

Toplam| Karsilashrma| Enflasyon| Zaman icinde Olciitiiniin Portfoy Yonetilen
Getiri|  Olgiitii(***)| Oram (*) Standart Standart|  Grubunun Fon| Portfoyler icindeki Yonetilen Tiim Bilgi
YILLAR (%) Getirisi (%) (%)| Sapmasi (%) Sapmasiy(%) Toplam Degeri Orani (%)| Portfoyler Tutar: (**)| Rasyosu
2013 6.91% 4.08% 7.40% 0.08% 0.04%| 10.165.971,56 TL 4.42% 230,133,692.87 TL 0.115
2014 11.73% 11.08% 8.17% 0.04% 0.00%| 17.071.659,62 TL 2.13% 803,114,857.55 TL 0.031
2015 11.00% 7.33% 8.81% 0.05% 0.11%| 48.905.550,67 TL 4.28% 1,143,342,004.57 TL 0.180
2016 11.80% 10.26% 8.53% 0.06% 0.10%| 79.467.941,78 TL 8.32% 955,543,418.00 TL 0.072
2017 11.88% 8.22% 11.92% 0.04% 0.03%| 97,779,992.41 TL 9.17% 1,066,053,317.34 TL 0.122
2018 6.85% 2.49% 9.17% 0.04% 0.12%| 83,160,085.56 TL 6.24% 1,331,818,440.17 TL 0.27

(*)  Aylik TUFE oranlarindan geometrik ortalama alinarak hesaplanmustir..

(**)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gdstermektedir. Ozel Portfoy Yoénetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi éncesine denk gelen Yénetilen
Fon Tutarlar1 etegre edilerek hesaplanmustir.

(***) Fon’un karsilastirma 6l¢titii BIST tarafindan agiklanan KYD 365 DIBS endeksidir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

AZIMUT PYS BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli
ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim
kuruluslarimin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket,
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 40’mnc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenmis
olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini alarak (bu yeni
belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal
edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan yatirim fonu katilma pay1 satis, pazarlama ve dagitim faaliyetleri icin de
izin almistir.

Fon Portfoyii’niin yatirnm amaci, yatirimei riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyli’niin yatirim Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

Fon 01.01.2018-30.06.2018 doneminde net %6.85 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Ol¢iitliniin getirisi ayn1 donemde %2.49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %4.36 olarak
olusmustur.

llgili getiri oran1 hesaplamasinda kullamilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmustir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 80 100
Kira Sertifikalari 0 20
Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Ipotek ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Fon, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakligi Paylar (*) 0 20

(*)  Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 fon toplam degerinin %10’unu gegmeyecek sekilde fon
portdyiine dahil edilebilir.
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C.

4.

DIPNOTLAR (Devam)

Yonetim {icreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018-30.06.2018 doneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 840,849.95 0,91%
Saklama Ucreti 48,359.70 0,05%
Diger 42,944.35 0.05%
Toplam Gider 932,154.00 1,01%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 92,532,921.84

Fonun azami gider orami %3.65 olup toplam gider orani azami gider oranimn altinda
gerceklesmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisitirilmemistir. 22.07.2016 tarihinde fonun
yatirim yapilabilecegi varliklar ve limitleri tablosuna, fon toplam degerinin max %20’sine kadar
olmak kosuluyla ipotek ve varliga dayali menkul kiymetler ile fon ve yatinm ortaklig1 paylar
dahil edilmistir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma oSl¢iitii Fon’un stratejisine ve yatirim yapabilecegi bant araliklarina gore
tespit edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar1 i¢in {ist sinir kurali kaldirilmistir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma oOlgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye c¢evrilerek
hesaplanir.
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D.

4.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun, 18 Kasim 2016 tarihli ve 122233903-305.01.02-E.12288 nolu
yazist ile Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu (Fon Kodu: GTF) ve Azimut PYS Hedef
2016 Borg¢lanma Araglart Fonu’nun (Fon Kodu: GSH) 31 Aralik 2016 tarihinde Azimut PY$S
Birinci Borglanma Araglar1 Fonu (Fon Kodu: GTF) biinyesinde birlestirilmesine karar verilmistir.
Ancak, s6z konusu fonlarin portféylerinde yer alan TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvil i¢in
yapilacak 6demenin ne zaman gergeklestirilebilecegi konusundaki belirsizlik nedeniyle, 31 Aralik
2016 tarihinde birlestirilmesine karar verilen her iki fondaki yatirimeilarin haklarinin korunmasi
amactyla birlesme isleminin 31 Ocak 2017 tarihine kadar ertelenmesi i¢in sirketimizce Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) bagvuru yapilmistir. 6 Subat 2017 tarih ve 2017/60 sayili SPK’ya
yazilan yazi ile Beykoz Ogretim tarafindan son édeme tarihi olarak belirtilen 25 Ocak 2017
tarihinde anilan fonlar i¢in ddeme yapilmamasi iizerine Beykoz Ogretim tarafindan 27 Ocak 2017
tarihli 200,000 TL ve 2 Subat 2017 tarihli 500,000 TL tutarinda iki adet ¢ek verildigi ve 3 Subat
2017 tarihinde fonlarin portfoyiinde bulunan s6z konusu 0zel sektdr tahvilinden kaynakli
alacaklarin 6demede yasanan gecikmeden kaynakli faizleriyle birlikte tamaminin tahsil edildigi
belirtilerek, fonlarin birlesme tarihinin birlesmenin en ge¢ 28 Subat 2017 tarihinde
gerceklestirilmek iizere ertelenmesine izin verilmesi ve bu dogrultuda fon izahname tadil
metinlerinin onaylanmasi talebinde bulunulmustur. SPK’nin 12233903-335.02-E.2200 sayil
yazisi ile fonlarin birlesme tarihi 24 Subat 2017 tarihinde gerceklesmistir.

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun, 24 Mayis 2017 tarih ve 12233903-305.0102-E.6586 nolu izin
yazist ile Azimut PYS Birinci Borglanma Araglari Fonu (Fon Kodu: GTF) ve Azimut PYS Ozel
Sektor Borglanma Araglari Fonu’nun (Fon Kodu: AlO) 3 Temmuz 2017 tarihinde Azimut PYS
Birinci Borglanma Araglar1 Fonu (Fon Kodu: GTF) biinyesinde birlestirilmesine karar verilmistir.

2015 yiliile 2016 yil1 arasinda bilgi rasyosunda gerceklesen degisim fon getirisinin karsilastirma
Olciitii getirisinden diisiik gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan azalmaya istinaden
gerceklesmistir. 2017 yilinda nispi getiri benzer egilim gosterirken Fon’un standart sapmasinda
gergeklesen diisiis bilgi rasyosunun yiikselerek 0.12 seviyesine ulagmasini saglamistir. 2018 yili
ilk alt1 ayinda nispi getiridki artisa istinaden bilgi rasyosu 0.27 olarak gerceklesmistir.

Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (Pakpen) TRSPKPB41717
ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin anapara ve faiz 6demesinin %50'si sirket ile Azimut Portfoy
Yonetimi A.S. arasinda imzalanan 15 Mayis 2017 tarihli protokol uyarinca 25 Mayis 2017
tarihinde gergeklestirilmistir. 25 Mayis 2017 tarihinde yapilan tahsilatin diginda kalan alacak
tutarlar1, s6z konusu protokolde belirlenen 6deme plani gercevesinde 26 Mayis 2017 tarihinden
baslamak iizere fonun alacagina iliskin olarak yapilan plan uyarinca tahsilatlar belirlenen tarihler
itibariyle Pakpen tarafindan 6denmistir. 25 Haziran 2018 tarihinde yapilmasi gereken 6deme,
25 Haziran 2018 tarihinden 6deme tarihine kadar gegen siirede faiz kaybina mahal verilmeden
10 Temmuz 2018 tarihinde yapilmistir. Ancak 25 Temmuz 2018 tarihinde yapilmasi gereken son
O6deme yapilamamis olup, ilgili son 6demenin 6deme tarihine kadar gecen siirede faiz kaybina
mabhal verilmeden 28 Agustos 2018 tarihinde yapilacagi Pakpen tarafindan KAP’ta bildirilmistir.

BIMEKS Bilgi Islem ve D1s Tic. A.S. ( “Ihragc1”) tarafindan ihrag edilmis piyasalarda islem géren
0zel sektor tahvillerine iliskin Ocak 2018 yilinda baslanan yeniden yapilandirma goriismelerinden
olumlu sonug gikmamasi sebebiyle 08.06.2018 tairih itibariyle fon portfdyiinde bulunan BIMEKS
tahvili i¢in %100 oraninda karsilik ayrilmasina karar verilmistir.



