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Azimut Portfoy Yonetim A.S.

Azimut PYS Birinci Borglanma Araglan Fonu

(Eski Adiyla Globa! Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)
Kurucu Yénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

Azimut Portidy Yonetim A.$. Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglari Fonu (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon") 31 Aralik 2015 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toptam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemii
muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger agklayici notlardan olugan iligikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yonetimi; finansal tabiolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lfigkin Teblig (li-
14.2) (“Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK?) belirlenen esaslara ve bunlar ile
dGzenlenmeyen konularda Tarkiye Muhasebe Standartlan hukumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemli yanhghk icermeyen finansal tablolanin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gord0d i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimianan
Turkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartianina uygun olarak
yurathimostur. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 8nemli yanhghk igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yuritGimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddrierinin uygulanmasini icerir. Bu prosedarierin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemii yanlighk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, gartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolaninin hazirlanmass ve gergege
uygun sunumuyla ilgili ig kontroll degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroitnin
etkinligine iligkin bir gérog verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir blitin olarak finansal tablalarin
sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kutianilan muhasebe
politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géragtmuzan olusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Goris

Gorusmuze gore, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yanetim A.$. Azimut PY$ Birinci Borglanma
Araglan Fonu (Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu) 31 Aralk 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve
nakit akiglanm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun clarak tim énemli
ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere lliskin Rapor

6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdanci fikras uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde defter tutma dtzeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu gemsiye
fon ig thzOGgunon finansal raporlamaya iliskin hikomlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdunc fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve istenen belgeteri vermistir,

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
A member of firm Ernst & Young Global Limited

Istanbul, 29 Subat 2016
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglar Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(TUm tutarlar, Tdrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 288.737 2.930.990
Ters Repo Alacaklan 221.534 -
Diger Alacaklar - 2.000.551
Takas Alacaklarn 14.170 -
Finansal Varliklar 5] 48.481.695  49.744.297
Toplam Varliklar (A) 49.006.136  54.675.839
Yiiktimldlikler
Takas Borglan - -
Diger Borglar 5 (100.586) (105.508)
Toplam YikimiolGkler (Toplam Degeri/Net Varik
Degeri Harig) (B) {100.586) {105.508)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 48.905.550 54.570.331

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrtimaz bir pargasidir.

(3)



Azimut Portféy Y6netim A.S.
Azimut PY$S Birinci Borglanma Arag¢lari Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

{Ttm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") clarak gosterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referansian 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 3.021.885 3.930.201
Finansal Varhk ve Yikimlliaklere lliskin Gergeklegmis Kat/Zarar 10 (2.236.555) 341.211
Finansal Varlik ve Yokimitliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 2.586.536 287.370
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler " 15.596.817 -
Esas Faaliyet Gelirleri 18.968.683 4.558.782
Yénetim Ucretleri (458.603) (675.083)
Saklama Ucretleri (7.238) {(3.009)
Denetim Ucretleri (10.180) (16.342)
Kurul Ucretleri (5.442) (7.268)
Komisyon ve Diger islem Ucrelleri 7 {13.686) (27.089)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7114 {14.936) (8.855)
Esas Faaliyet Giderleri {510.085) (737.647)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 18.458.598 3.821.135
Net Ddnem Kari/Zaran (A) 18.458.598 3.821.135
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM!
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 18.458.598 3.821.135

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borclanma Araglar Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Arahk 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gosterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Dénem Basi) B 54.570.331 31.990.329
Toplam Degerinde/Net Varhk Dederinde Artig/Azahg 18.458.598 3.821.134
Katilma Payi lhrag Tutan (+) 62.442.402 (201.939.658)
Katilma Pay lade Tutari {-) (86.565.781) 220.698.526
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Sonu) 8 48.905.550 54.570.331

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolanin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yoénetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araclan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

1 Ocak - 31 Arahik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gisterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 21.481.126  (16.324.416)
Net Dénem Kari/Zaran 18.458.598 3.821.134
Net Dénem KariZaran Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (435.349) (3.948.036)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (3.021.885) (3.930.201)
Gergede Uygun Deder Kayiplari/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - {152.600)
Kar/fZarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler 2.586.536 134.765
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (34.077.617}  (20.127.715)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 1.986.382 (1.485.798)
Borglardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler 65.031 35.736
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili (1.393.887) (18.677.6853)
Dazeltmeler -
Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Akiglan 2.800.351 3.930.201
Alinan Faiz 10 3.021.885 3.930.201
Diger Nakit Girig/Satiglan (221.534) -
8. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (24.123.379) 18.758.868
Katilma Pay Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 62.442.402 (201.939.658)
Katilma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit (86.565.781)  220.698.526
Yabanci Para Gevrim Farklannin Elkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 121.274 -
C. Yabanct Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi e -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arlig/Azalig (A+B+C) (2.642.253) 2.434.452
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.930.990 496.539
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D}) 4 288.737 2.930.990

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglart Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL"} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglan Fonu yatinm fonudur.

Azimut Portfdy Ydnetimi A.$. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ‘nun 52, ve 53.
maddelerine dayanilarak ve bu igtliziik hukUmlerine gtre yonetilmek Gzere tasarruf sahiplerinden
katima paylan kargihdinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mulkiyet esaslarina
gire, sermaye piyasas) mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya iglemierden olusan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Borglanma Araglan Semsiye Fonu kurulmustur,

Fon ydnetim kurulu tarafindan 10 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerier A.S.
B Tipi Tahvil Bono Fonu'nun adi Azimut PYS Birinci Borglanma Araglar Fonu olarak degistirilmistir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18 Kasim 2015 tarih ve 12461 sayili yazisi ile Azimut PYS Ikinci
Borglanma Araglari Fon'un Azimut Portfoy Yoénetimi A.S. Dedisken Semsiye Fon'a badll Azimut PYS
Birinci Borglanma Araglari Fon blinyesine birlegtiriimesine izin verilmigtir. Birlesme iglemi 21 Aralik
2015 tarihinde gerceklesmis ve dgigiklikler uygulanmaya baglamistir.

Fon Kurucusu, Ytneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir;

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Ydnetici:
Azimut Portfdy Ydnetimi A.S.
Buytkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayict Kurumlar;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli / Istanbu!
Tarkiye Is Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ve yabanci kamu ve dzel sekttr borglanma
araglarindan olusur. Fon portfdylne yabanci para ve sermaye piyasasi araclan da dahil edilebilir.
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Azimut Portfdy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan mubhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige dedgisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebliler ile Menkul Kiymetler Yatinm Faonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarinli ve 28867 (Mkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yGrurldde girmek tizere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarimin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve
finansal rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfoy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlarn, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak d(izenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mtkerrer) sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda haztrlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bafimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandigh tarihi izleyen altinci is giini mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmas:
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmgtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukmanon yer almadigi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan dnemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.



Azimut Portféy Yonetim A.S.
Azimut PYS$ Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsilagtirmal bilgiler ve 8nceki dénem tarihli finansal tablofann yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon'un cari dénem finansal
tablolan &nceki donemle kargilagtrmal olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmal bilgiler gerekli gbrildugtnde yeniden dizenlenir veya siniflandinihir,

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablofarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlar: Cahgan Katkilar (Degigiklik)
TMSITFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Ddnemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Gdemeler:

TFRS 3 lgletme Biregmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimieri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar
TMS 24 lligkili Taraf Agikiamalari

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 lgletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimil

TFRS 13'deki portféy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yokamigliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sbzlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

S0z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmamistir,
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Azimut Portféy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglarn Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tilm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.}

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirllije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
ylrarlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmg yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yrirlige
girmesinden sonra finansal tablolanm ve dipnotlarin! etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 - Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikier)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemierinin Agikida Kavugturulmas (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Igtirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhik Satiglan veya
Kathular - Degigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisillik)

TMS 1: Agciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Dedisiklik)

TFRS 14 - Didzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplarn

TFRS Yilhk iyilestirmeler. 2012-2014 Donemi

KGK, Subat 2015'de *“TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Doktiman,
defisikliklerin sonucu olarak degigiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS & Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden ¢gikarma
yntemlerindeki degigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
sOzlesmelerinin degderlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu clmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
boreun bulundugu tlkede degil boreun tagindigi para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans) Gzerindeki etkiteri degerlendirilmektedir.

Mubasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglar Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devam)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (*TL"") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varhk veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergcede uygun degerinden dlgaldr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansihlmayan finansal varlik veya finansal borglann itk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansititan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelesgtirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu ydninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféyGn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukGmltliklere iliskin gerceklesmemig karfzarar” da yansitilir, Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

{lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan dzkaynaga dayah kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Stzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Ozere Fon'un risk ybnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde ger¢edie uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varhklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimianindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniftanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigy} , ilgili grup hakkinda bu esasa goére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, threv
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araclan Fonu
{Eski Adiyla Global Menkul Dedetler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devarm)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirass (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal ylkimltlGkler ile di§er ticari borglanm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukomilGlUkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitlmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgimii

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilan arasinda dlgtim tarihinde oladan bir islemde, bir varhin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varhik ve yokomlGlaklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanitmigtir:

1} Degerleme gtnlnde aktif bir piyasada iglern goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatian veya kapanis seansinda fiyat olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gormekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gbrmeyen finansal varlik ve ylktmlGkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ytntemi, 6zdes veya kargifastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katthmcilan tarafindan ¢oduniukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deder digOklOgine udradiklanna iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degderlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden senra bir veya hirden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan 0zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deder dusoklugone ugradigina
iligkin tarafsiz bir gtstergenin bulunmasi durumunda deder dusUkIOg0 zaran olugur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisOkIngo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varh@in etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugink( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemier,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlan (zerinden TL'ye cevrilmigtir. Yabanci paraya dayal parasal
varhk ve ylikimlGlGkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
ofan ve maliyet degeri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanc
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitimigtir.

Finansal ara¢lann netlestirilmesi
Finansal varlik ve yakomlolGkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinim glcltne sahip

olunmasi ve stz konusu varlik ve yukomlulukleri net bazda tahsil etmeftdeme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin clmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Dedjerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanm ¢éngéren anlasmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdytnde tutulug
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugju portféytin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsihgi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kism igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhGdd ile ahinmig menkul kiymet (“Ters repa”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belilenen alm ve
geri satim fiyatlari arastndaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) oran)
ydntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Takas alacaklan /borglar

Takas bor¢lan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamts menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan satg islemlerinde satis stzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {(marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gbisterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir, Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildikiar gln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis guni degeri {(alis bedeli ve satis glinGne kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gina dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplarur. Satis tutan ile satis giint degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur,
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Azimut Portféy Yonetim A.S.
Azimut PYS Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devam)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deder artiglanfazaliglan”
hesaplanna aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomlitiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da allm ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 8dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir, Faiz geliri sabit veya dedisken gedtirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetth gelirleri ilgili temettilyd alma hakk olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Yonetim tcreti

Ydnetim tGcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Bu fon igin ydnetim tcereti, yilhk
%1.825'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gtre muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saylt
yasa ile yapilan dedigiklik ve bu dedigiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar {borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan

dahit) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklannin portféy igletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Azimut Portfdy Yénetim A.$.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devanmu)
Katilma paylan

Katilma paylar: pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ytikomlaltk
olarak dederlendirimektedir. Kahlma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden glnltk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyat fon net varlik/
toplam dederinin, dederleme guntnde tedavilde olan pay sayisina bolanerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her igglinii itibariyle yapilir.
- Portitydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
ahm fiyatt satin alma glnlndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

{b) Alig tarihinden baglamak tzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gbrenler dederleme glinlnde borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi
uygulamas! bulunan piyasalarda islem géren varliklann dederlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans adirhkh ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Faon katilma paylan, degerleme gin( itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullarwlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin

belirlenen ddviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tarev aragiar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin trl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak
sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) & {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

ix) (vii) ve (vili) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlanin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullarulan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtifen esaslar gercevesinde dederlenir,

- Fonun diger varhk ve yukimlalitkleri, KGK tarafindan yayimtanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yOkamlQlizkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle dederlenir,

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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Azimut Poriféy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varlik ve yukomlaltklerin tutarlarinm ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y&netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklik gosterebilir. Aynica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tOreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolum( olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tum dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélam olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumane iligkin bilgiler Fon'un bir butan olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esgittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Banka 38.318 1.864
Borsa Para Piyasasi 250.419 2.921.712
Diger Hazir Degerler 5 7.414
Toplam 288.737 2.930.990

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar™ ve "Diger Alacaklar’ kalemlerinin detaylari agagida agiklanmigtir:

Digier Borglar 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Fon Yénetim Ucreti (87.928) {89.958)
Denetim Ucreti (10.181) (8.973)
Tahvil Borsa Pay! - (21)
BPP (32) -
Ek Kayda Alma (2.445) -
Diger . (6.556)

Toplam {100.586}) (105.508)
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Azimut Portféy Yonetim A.S.

Azimut PY$ Birinci Borglanma Araclarn Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devarmu)
{Ttm tutarlar, TUrk Liras: {*TL"} olarak gasteriimigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {devar)

ligkili taraflara borglar fon yénetim dcreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasas)
araglarindan olugan menkul kiymetler portféy( Azimut Global Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan
yonetiimektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiig1 olarak her gin igin fon toplam degerinin % 0,005 {bindebes) yilik
%1,825 (yluzdebirvirgilsekizylizyirmibes) oraninda bir yénetim Ocreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e adenir. Séz konusu lcret kurucu ve yonetici arasinda

yapilacak anlagma gergevesinde paylastirihr.

6. Finansal Yatirmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Devlet Tahvili 786.308 -
Ozel Sektor Tahvili 44.280.854 49.212.809
Eurobond 3.414.533 -
Kira Sertifikas - 531.488
Dénem sonu 48.481.695 49.744.297

Gergede uygun deger farks gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015

\ Makul Kayith

L degeri degeri

Devlet Tahvili 814.197 786.308 786.308

Ozel Sektdr Tahvili 43628.168 44.280.854 44,280,854

Eurobond 3.670.895 3.414.533 3.414.533

Toplam 48.113.259 48.481.695 48.481.695
Gergedje uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Arahk 2014

. Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Ozel Sektor Tahvili 48.894.846 49.212.809 49.212.809

Kira Sertifikas) 500.000 531.488 531.488

Toplam 49.394.846 49.744.297 49.744.297
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Azimut Portfdy Yonetim A.S.

Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglarn Fonu

{Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{TGm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine Gdre Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem tcretleri detayr asadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Banka Masraflan (2.761) (1.075)
Noter Tasdik ve Ucreti (2.361) (1.274)
Vergi, Resim ve Harglar (948) (1.154)
llan Giderleri (690) g
Diger Giderler (7.468) {5.352)
KYD Benchmark Bedeli (708) 5
Toplam {14.936) (8.855)

Komisyon ve diger iglem licretleri detays;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tahvil Ozel Kesim (928) {3.049)
Tahvil Kamu Kesimi (450) (4.099)
Ters Repo ve Repo (3.250) 7)
Kira Sertifikalari Komisyonlar (5) (37
VOB Komisyonlari (2.052) -
BPP (7.001) (18.289)
Diger - {1.568)
Toplam {13.686) (27.089)
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL'") olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger/ Net varhik degeri ve toplam dederi / Net variik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis déinem finansallanna ait birim pay dederi ile toplam deder / net
varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Fon toplam degeri (TL) 48.905.551 54.570.331
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 33.341.349 3.110.594.934
Birim pay dederi (TL) 1,466814 0,017543
Net varlik degerindeki artig {azalig)(TL) {5.664.781) -
Birim paya dlsen net varlik degerindeki artig (azalig) (TL) 1,449270 -

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 adet

Ddénem basinda dolagimdaki pay sayis| 12.940.034

Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 40.217.905

Ddénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) {19.816.590)
Toplam 33.341.349

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 48.905.550 TL {31 Aralik 2014: 54.570.331 TL) tutarindaki
defgerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varhiklann toplami ile aymidir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2015 2014
Faiz Gelirleri 3.021.885 3.930.201
Toplam 3.021.885 3.930.201
Finansal Varhik ve Yikimitiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar (2.236.555) 341.211
Finansal Variik ve Yikomitiitkdere fligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.586.536 287.370
Toplam 349.981 628.581

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 15.596.817 TL diger
gelirlerden olugsmaktadir.(31 Aralik 2014 - Yoktur) 14.936 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise banka masraflari, tescil llan giderleri, noter édemeleri ve fon igletim giderlerinden
olugsmaktadir. (31 Aralik 2014 - 8.555 TL)
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Azimut Portfoy Yénetim A.S.
Azimut PYS Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutartar, Tirk Liras: (" TL") olarak gosterilmistir.)

12. Tiirev araglar

31 Aralik 2015

Sozlesme Tantmi Alig Tairih__Pozisyon Nominal deger Uzlasma fiyati Rayig degeri
F_TRYUSD0216S0 30/12115 Kisa 1.152,00 2,9729 3.410.611
Net Pozisyon 3.410.611

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyunde tiirev finansal araglari bulunmamaktadr.
43. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ynetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portityln ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfby yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degdigim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢aligtimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igthizugunde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, $6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytne orani iglemleri mevzuata, igtuzlk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon'un faize duyarls
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergegde uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglan sabit ve degigken faizlidir. Fon'un faize
duyarhilids finansal araglarin faiz degisimine badh olarak finansal varliklann gergege uygun
degjerlerinde olacak degisiklidi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Finansal varliklar 48.481.695 49.744.297
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Azimut Portfoy Yonetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araglan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agrklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Asafjidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degisimin, diger bOttin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Forn'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

Faiz arhigi/(azahgi)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5 2.424.085 2.487.215
{%5) (2.424.085) {2.487.215)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz

kalmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varlklar, yikamitltkler ve bilango digi ylikomlaloklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadifindan dolay kur riskine maruz

kalmamusgtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varh§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria ilgili
yukamldlaklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak gunluk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas variiklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
167.462 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2015

1 aya Jay- iyl -

kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil aras1 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit Benzerleri 288.737 - - - - - 288,737
Finansal Yatinmlar 154.542 3.095.238 25.570.034 15.864.504 3.797.379 - 48.481.695
Takas Alakcaklar 14170 - - - - - 14.170
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 221.534 - - - - - 221.534
Toplam varhklar 678.982 3.095.238 25.570.034 15.864.504 3.797.379 49.006.136
Diger Borglar (100.586) - - - - (100.586)
Toplam kaynaklar (100.586) - - - - {100.586)
Net likidite fazlasi/{agidi) 578.397 3.095.238 25.570.034 15.864.504 3.797.379 - 48.905.550

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlegsmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarimi yansitmasint
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetim A.$.
Azimut PYS$ Birinci Borglanma Araglari Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal varhk ve yikimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanfar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitiian nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigr varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yOkamlaluklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagihm asagidaki gibidir::

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yokomlitikler, 6icim tarihinde erigilebilen, tzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemig olan) ile dederlenmektedir.

e |kinci seviye: Finansal varlik ve yukumldlukler, ilgili varlik ya da yoktml@ligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degderlenmektedir.

o Ugiinch seviye: Finansal varlik ve yukomlalokler, varhik ya da yUkamialogan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger faria gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas ahnir. Bu sebeple, s6z konusu variklarin
raporlama tarihi itibanyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar - Ozel 44,280,854 - - 44 280.854
Kesim Tahvili
Alim-satim amach finansal varhklar - Kamu 786.308 - - 786.308
Kesimi Tahvili
Ahm-satim amach finansal varliklar - 3.414.533 - - 3.414.533
Eurobond
Toplam finansal varliklar 48.481.695 - - 48.481.695
31 Aralik 2014
1. Seviye | 2.Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal varhikiar - Kira 49.212.809 i} ) 49.212.809
Sertifikalan
Alim-satim amach finansal varliklar - Ozel 531.488 - - 531.488
Kesim Tahvili
Toplam finansal varlikiar 49.744.297 - - 49.744.297
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Azimut Portféy Yénetim A.S.
Azimut PY$ Birinci Borglanma Araclan Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Tdm tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger variiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi i
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net variik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolar1 6nemli &lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya glkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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Azimut Portféy Yonetim A.S.

Azimut PY$ Birinci Borglanma Araclarn Fonu

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil
Bono Fonu)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait fiyat raporu



Gliney Batimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
SMMM AS Fax: 490212 2308291

Eski Bliylikdere Cad. ey.com
oae Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a better Maslak, Sanyer 34398

working world tstanbul - Turkey

Azimut Portfoy Ydnetim A.§.
Azimut PY$ Birinci Barglanma Araglar: Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina [ligkin Rapor

Azimut Portfdy Yénetim A.S. Azimut PYS Birinci Borglanma Araglan Fonu (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy
degeri tablosu ve toplam deder/net varhk degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Teblig (11-14.2)" hikamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirfanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan
gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portfdy Yonetim A.S. Azimut PYS Birinci Borglanma Araglan Fonu (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu)'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy
dederi tablosu ve toplam deger/net variik degeri tablosunu igeren fiyat raporfan 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazidanmigtir,

Bu gtrils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portfdy Yénetim A.$.'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmas) mimkin degildir.

ladumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
IR Ernst & Young Global Limited
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Azimut Portféy Yonetim A.§.

Azimut PYS Birinci Borglanma Araglari Fonu
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil Bono Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk

31 Arahk 2015 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfty deferi 48.967.819 100,00 100,13 54.666.560 100,00 100,18
Hazir degerler 38.318 100,00 0,08 9.278 100,00 0,01
Kasa - - - - -
Bankalar 38.318 100,00 0,08 1.864 20,09 0,00
Diger hazir degerler - - - 7414 79,91 0,01
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Diger Varhklar - - - 2.066 100,00 100,00
Borglar {100.587) {100,00) 0,21y  (107.574) 100,00 {0,20)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Gcretleri (87.928) (87.41) (0,18) (96.513) {89.72) (0,18)
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar {10.214) {10,15) (0.02) (11.061) (10,28) (0,02)
Kayda alma QOcreti (2.445) (2,43) (0,01) - - -
Fon toplam deferi 48.905.550 100,00 54.570.331 100,00
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