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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli
muhasebe politikalarinin ézeti ve diger aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (‘“KGK?)
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek bigcimde hazirlanmasini saglamak amaciyla ybnetim
tarafindan gerekli gorilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiyimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yaratulmustr. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul givence elde etmek tzere planlanarak
yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tzere dnemli yanlislk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon’un ic kontrol sistemi
goz 6ntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir battn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristumizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorugtmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve diirlst bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu'nun Tirkiye Muhasebe Standartlar’na
(“TMS”) ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen finansal raporlama standartlarina uygun olarak 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolan bir baska denetim sirketi tarafindan
denetlenmis ve stz konusu denetim sirketi 30 Nisan 2014 tarihli raporunda bu finansal tablolar
Gizerinde olumliu goriis beyan etmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tuzuginan finansal raporlamaya
iliskin htkumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

—

Subat 2015

Istanbul, 2

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Bafimsiz Denetim’den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

Referanslari 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 167.462 314.980
Ters Repo Alacaklar 13 2.000.551 -
Diger Alacaklar 5 - 764
Finansal Varliklar 6 14.939.201 9.869.993
Toplam Varhklar (A} 17.107.214  10.185.737
Yiktmliltkler
Takas Borglar - (4}
Difer Borglar 5 (35.554) (19.761)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam DegerifNet Varlik (35.554) (19.765)
Dederi Harig) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 17.071.660 10.165.972

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Global Menkul Dederler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Bagimsiz Denetim’'den Gegmis

31 Aralik 2014 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (°TL"”) olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak — 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.168.277 490.886
Finansal Varlik ve Yakimliliklere lligkin Gergeklesmis 246,743 280.639
Kar/Zarar 10
Finansal Varlik ve Yilkimluliklere lligkin Gergeklesmemis 134,765 {68.927)
Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 11 4 -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.549.789 702.598
Yonetim Ucretleri {(218.419) (156.987)
Saklama Ucretleri {1.148) {775)
Denetim Ucretleri 10.491) (5.075)
Kurul Ucretleri (1.922) (1.638)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (2.285) {1.300)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 711 (5.137) (2.832)
Esas Faaliyet Giderleri (239.402) (168.607)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.310.387 533.991
Net Dénem Kari/Zarari {A) 1.310.387 533.991
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM!
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 1.310.387 533.991

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden dipnottar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Global Menkul Degerler A.8. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Bagiimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gé&sterilmigtir.)

Dipnot
referanslar

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag!) 8

10.165.972  4.751.344

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig
Katilma Pay! Ihrag Tutar (+)
Katilma Pay! lade Tutart (-)

1.310.387 5633.991
18.1567.369 18.915.418
(12.562.068) (14.034.781)

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D8nem Sonu) 8

17.071.660  10.165.972

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

referanslart 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (5.742.819) (5.462.630)
Net Dénem Kari/Zarar 1.310.387 533.991
Net Dénem Kan/Zarar! Mutabakatt ile ligili Diizeltmeler (1.033.512) {559.813)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (1.168.277) (490.886)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler 134.765 (68.927)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.187.971) (5.927.694)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler (2.000.551) (764)
Borglardaki ArhigfAzaligla ligili DOzeltmeler 16.553 2.463
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla llgili (5.203.973) (5.929.393)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 1.168.277 490.886
Alinan Faiz 10 1.168.277 490.886
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 5.595.301 4.880.637
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 18.157.369 18.915.418
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit (12.562.068)  (14.034.781)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve (147.518) (581.983)
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi ) )
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (147.518) (581.993)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 314.980 §96.973
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 167.462 314.980

()



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel'bilgiler
Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”) B tipi yatinm fonudur,

Fon, Bayindir Menkul Degerler A.$. tarafindan, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve

38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtlzik hikumlerine gére yonetiimek Uzere halktan katilma
belgeleri kargiii! toplanacak paralaria, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh
mllkiyet esaslarina gore sermaye piyasas! araglarindan olugan portféyl isletmek amaciyla 4 Ekim
1996 tarihinde kurulmustur. Bayindir Menkul Degerler A.$. 8 Ekim 2003 tarihi itibartyla Turk Ticaret
Kanunu'nun 451, maddesi ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37 ve 39. maddeleri kapsaminda
‘devralma yolu ile birlesme” prosedUrli gergevesinde “Global Menkul Degerler A.S." biinyesinde
birlestiriimigtir. Bu stireg sonunda Fon'un tnvanindaki “Bayindir Menkul Degerler A.S.” ifadesinin yerini
"Global Menkul Degerler A.S.” almistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklaytci Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu;

Global Menkul Degerler A.$. (19 Ocak 2015 tarihinde SPK'ya, Azimut Global Portféy Yonetimi Sirketi
A.3'nin "Kurucu’lugu devralmasi konusunda bagvuru yapiimstir.)

Rihtim Cad. No:51 Karakéy Beyoglu / Istanbul

Ydnetici:
Azimut Global Portféy Yénetimi A.S. (Eski adiyla; AZ Global Portfoy Yénetimi A.S.)
BlylUkdere Cad. No:127 A Blok Kat:4 Esentepe/ Istanbul

Saklayict Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli / Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portféylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) duzenlemelerine ve Fon ictlizagtine
uygun olarak segilir ve Fon portféyli, Yénetici tarafindan ictuzigun 5. maddesi ve SPK'min VII/10
numaral Tebligi'nin 41. maddesine uygun olarak yénetilir,

Fon, Tebli§'in 5-ifa maddesinde tamimlanan “Tahvil ve bono fonu" niteliginde olup, icthzagan
7.maddesinde belirtiidi§i Uzere portfdytiniin en az %51'i devamii olarak kamu velveya 6zel sektér
borglanma araglarindan olusturulur. Fon yénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarintn
seciminde likit, riski duistik ve optimum vade yapisinda olanlar tercih edilir,

()



Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Thrk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1980 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belidemigti. 30 Aralik 2013 tarthli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yurlrlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi htkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanlari ve portfoy raporlar
alinmistir. Fiyat raportar ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporiari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir, Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarint yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzastni tasiyan bir yazi ekinde ktrucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinci ig guni mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 27 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasehe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sé6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hilkUimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htikmintn yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan dnemli degdisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déntk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.
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Global Menkul Dederler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kargilagtirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon'un cari dénem finansal
tablolan énceki dénemle kargilagtirmall olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk sadlanmasi agtsindan
kargiastirmall bilgiler gerekli gortldtigunde yeniden duzenlenir veya siniflandirilir.

31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda énceden faiz gelirleri hesap grubu igerisinde beyan edilmis
10.402 TL tutanindaki devlet tahvilt geliri ve 46.471 TL tutarindaki borsa para piyasas! geliri, finansal
varlik ve yaktumlilUklere iligkin gergeklesmis karlarin igerisine siniflandiriimistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamistrr.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukiumlalukler

TMS 36 Varliklarda Deder Dustklugu - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalarl {Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Urinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliig) {Degisikiik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itbarlyle yayimfanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurtrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlanin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS @ Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi tGzerine etkilerini degertendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Caligan Katkilar (Degisikiik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 18 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikhiga Kavugturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Taslyici Bitkiler (Degisiklikler)

86z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eyltl 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgum(

TMS 16 Maddi Duran Varltklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilestirmeler - 20112013 Ddnemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri _
TFRS 13 Gergege Uygun Degder OlglmU Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yirrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotiarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurtrluge girdikten
sonra yapacaktir,

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimi

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Magterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasllat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik
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Globa! Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarfar, Tdrk Lirasi (*TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilegtirmelerini, "UFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014
Danemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulan asadidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amacl Eide Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden cikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlegmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
donem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara DSnem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
béliumde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerii olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

56z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinme [sletmenin Istirak veya Is Ortakigina Yaptigr Varlik Satiglarl veya
Katkilar - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm [gletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi {(UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapldifl cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararninin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamustir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir,
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Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal araglar

Finansal bir variik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergegie uygun degerinden élgaltr.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergege uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alm ve satmlar islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir,

Fon finansal variik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal vartiklar yer almaktadr.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ozkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimluluklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amaglh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukumloluklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yGnetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére deferlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara vansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporiamanin
yapildidr) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklarl ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinilan finansa! varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, fakas borglari, krediler ve finansal yukimitlukler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yoktimlGlukler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasr ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
Gergegie Uygun Deger Olglimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimcilarl arasinda élglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde ediiecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimlaliklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir;

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada islem géren menkul Kiymetler gikis fiyatini yansittigs icin
bekleyen kapanis seans) fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agrrlikii ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme gimtinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yuokumltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dusiikligune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  de§erlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin
ilgili finansal variik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder dustklugone ugradigina
ligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger digtklagu zarar olusur. [tfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deder duisuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlaninin finansal varliyin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunkti degeri ile
defter degeri arasindaki farkfir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar tizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yukamlulukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun deferleri ile 8lglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Gevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglann netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukamlulukler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip

olunmasi ve séz konusu varllk ve ytkumlulikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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Global Menku! Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar’ altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portféyun esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlasmatari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
ydntemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsiliginda
¢denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhdu ile alinmig menkut kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin *Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmarmig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari norma! yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul Kiymet satislanna iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle fonun verilen teminati bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menku! kiymet satig karizaran

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapitdikian giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinti dederi (alis bedeli ve satis glinine kadar olusan deger
artig veya azaliglar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdlunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.



Global Menkul Degerier A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TlUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deger artiglari/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya deisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettli geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Yonetim tcreti tahakkuk esasina goére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
%1.83'dir.

Giderler

Tom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portféy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,
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Global Menkul Dederler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Katiima paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamitlok
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri Gzerinden gunluk olarak
belirtenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan afinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gtininde tedavilde olan pay sayisina bolunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgn itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kullantlir:

{(g) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlarnyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
alim fiyat! satin alma giintindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

)

i)

i)
iv)
v)

vi)

i)

viii)

ix)

Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fivatlar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glntinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katima paylarl, deferleme guntt itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tir(i dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir.

Borsa dig! repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabiiir bir yéntemle degderlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara baglanir.

(vi) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

{(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yakamltltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlultkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliunmesi

ile bulunur.
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimian

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukumltitklerin tutarlarini ve ilgili dsnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklillk gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar iigili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gbére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tureviere yatirm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolomi olarak yaptlanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan For'u tek bir bslum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslumine iligkin bilgiler Fon'un bir buton olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida aciklanmsgtir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralhk 2013
Borsa Para Piyasasi(*) 160.048 290.032
Dider Hazir Degerler(*) 7.414 24,948
Toplam 167.462 314.980

*31 Aralik 2014 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri hesabinda siniflanan 167.462 TL diger hazw'degerler ve Borsa Para
Plyasas ("BPP”) hesabinda bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 - 314.980 TL)

5, Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Diger Borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylart asagdida agiklanmigtir:

Dider Alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger - 764
Toplam - 764
Diger Borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Fon Yénetim Ucrati (26.561) (18.219)
Denetim Ucret; (8.973) (3.540)
Tahvil Borsa Payi (20 2
Toplam {35.554) (19.761)
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarfar, Ttirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.})

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

lligkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglanindan olugan menkul kiymetler portféyll Azimut Global Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karstlidi olarak her guin igin fon toplam degerinin % 0,005 (bindebes) yillik %1,83
(yuzdebirvirglilseksenlig) oraninda bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e odenir. Stz konusu ucret kurucu ve yoénetici arasinda yapilacak
anlagma gergevesinde paylastirlir,

6. Finansal Yatirrmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagcl menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 31 Arahik

2014 2013

Devlet Tahvili - 451,524
Ozel Sektdr Tahvili 14.939.201 9.418.469
Dénem sonu 14.939.201 9.869.993

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Arahk 2014

. . Kayith

Maliyet Makul degeri dederi

Devlet Tahvili - - -
Ozel Sekttr Tahvili 14.732.334 14.939.201  14.939.201
Toplam 14.732.334 14.839.201  14.939.201

Gergeiie uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2013

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Devlet Tahvili 474.750 451.524 451.524
Ozel Sektér Tahvili 9.322.574 9.418.469 0.418.469
Toplam 9.797.324 9.869.993 9.869.993
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine Gére Diger Giderier

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem tcretieri detayl agsagdidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Banka Masraflari (1.075) {(55)
Noter Tasdik ve Ucreti (825) (904)
Vergi, Resim ve Harglar (597) (556)
lian Giderieri - (1.317)
Diger Giderler (2.640) -
Toplam (5.137) (2.832)

Komisyon ve diger iglem (icretleri detay:;

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Tahvil Borsa Pay (2.285) {1.300)

Toplam (2.285) (1.300)

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asadida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 17.071.660 10.165.972
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 12.940.034 8.613.429
Birim pay dederi (TL) 1,319290 1,180247

Katilim paylarina dusen net varlik degerindeki artis/(azalis):

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis (azals)(TL) 6.905.688 5.414.628
Y1l iginde dolasimdaki agirlikh ortalama 9.535.792 7.470.631
pay sayis| (Adet)

Birim paya diigen net varlk degerindeki 0,724186 0,724789

artis {azalig) (TL)
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Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net variik degerinde arti / azalis
(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 8.613.429 4.301.867
Donem iginde satilan katiima belgesi saysi 14.488.885 16.592.228
D&nem iginde geri alinan katilma belgesi (10.162.280) (12.280.666)
sayisi(-)
Toplam 12.940.034 8.613.429
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 14.939.201 TL (31 Aralik 2013 9.869.993 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2014 2013
Devlet Tahvili 36.050 10.500
Oze!l Sektdr Tahvili 1.122.802 480.386
Finansman Bonosu 6.425 -
1.168.277 490.886

Finansal Varlik ve Yiikiimigiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satis Karlan 3.464 17.992
Ozel Kesim Menkul Kiymet Satig Karlari (1.713) 3175
Kamu Kesimi Gerceklesen Deger Artiglar 43.483 (46.032)
Ozel Kesim Gergeklegen Deger Artiglan 185.417 259.033
BPP Gergeklesen Deder Azaiglar 16.092 46.471
246.743 280.639
Toplam 1.415.020 771.525

11. Esas faaliyetlerden diger gelirier ve giderler
Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 4 TL diger gelirlerden
olusmaktadir.(31 Araltk 2013 - Yoktur) 5.137 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise

banka masraflar, tescil llan giderleri, noter ddemeleri ve fon isletim giderlerinden olugmaktadir. {31
Aralik 2013 - 2.832 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylinde turev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 — Yoktur).
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Global Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ySnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunltk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, beliri dénemlerde portféytin yonetimine iliskin
stratefiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfoy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekie,
belirsizligin hakim olduju dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine calisimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtuztgunde belirlenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyitne orani iglemleri mevzuata, ictlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oraniarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglan sabit ve degisken faizlidir. Fon'un faize
duyariigi finansal araglann faiz degisimine bagll olarak finansal varliklarin gergcede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit/Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 14.939.201 9.869.993

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

Faiz artigi/(azaligi)

%5 748.960 493.500
(%5) (746.960) (493.500)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deferlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Kur riski
Yabanci para varliklar, yokamltlikler ve bilango disi yukimlaltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve

31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz
kalmamistir.
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
yakumlultklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagh olarak gunlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varitklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yattrimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
167.462 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

3 aya 3ay- 1yl -

1 aya kadar kadar 1 yil arasi Syl arasi 5 yil {izeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit 167.462 i ) i i ] 167.462
Benzerleri
Ters Repo Alacaklar 2.000,551 - - - - - 2.000.551
Finansal Yatinmlar 1.026.476 198.009 6.074.238 7.640.478 - - 14.939.201
Diger Alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 3.194.489 198.009 6.074.238 7.640.478 - - 17.107.214
Takas Borglan - - - - -
Diger Borglar (35.554) - - - - - (35.554)
Toplam kaynaklar (35.554) - - - - - (35.554)
Net likidite 3158.935  198.009  6.074.238  7.640.478 - - 17.071.660

fazlasi/{agid)

31 Aralik 2013

3 aya 3ay- 1yl -

1 aya kadar kadar 4 yil arasi Syl arast 6yl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit Ve Nakit 314,980 _ B ) _ _ 314,980
Benzerleri
Ters Repo Alacaklar - - - - - - -
Finansal Yatinmlar - 506.710 3.881.632 5.501.651 - - 9.869.993
Diger Alacaklar 764 - - - - - 764
Teminata Verilen
Nakit Ve Nakit - - - - - - -
Benzerleri
Toplam varliklar 315.744 506.710 3.861.632 5.501.651 - - 10185737
Takas Borglan (4) - - - - - {4)
Diger Borglar (19.761) - - - - - (19.761)
Toplam kaynaklar {19.765) - - - - - (19.765)
Net likidite 295.979 506.710 3.861.632 5.501.651 - - 10.165.972

fazlasi/(agigr)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sbzlesmeye bagll vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payl sahipleri katthim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(22)



(£2)

086°7ie - £66'698°6 voL - - -

086°FLE - £66°699'6 ¥92 - - -

[CELTTE odai sia dejuwiLme) jeley jetgy Jeie) JTXE

desay uep lesueuly Jab1g 8y Ja61g s
L188Zuag 1INEN 9A 1IN EN Jepjeonely Jabiq JR[NeDR )Y [ledi]

leesepy

zor Lol 155000 102'6E6° ¥ - - - -

2ot L9l 1557000 LOZ'BEE ML - } } -

1sahieq otdal s19] Jejuinne) e jeiej JeiE] Jueae)

desay peg lesueu)y 196)q s 1abig S0

LI3LIAZUSE JIYEN 84 IHEN

Jepyedejy Jabigq

ABEIR|Y Hedl)

'SV Jspefag Imjusiy |eqoD

lepjese)y

Ielinsun uasad) sy ipady 1$1p oduelg g
papafep Jsap 1su uuepipeA uekelfn sunBnpndnp 19Bag 'q

1ISIy Stwuie eunje aouannh a1 sA jeuws) -
uafap Jaysp Jou uLepjipea Siweweibn sunBnpnsnp JaBep yeoue Siudab ISBPEA, "D
uaBap Jayep ulepieA [BSUBUY YEdepARS
siwesBn sunBnpnsnp Jofiap ehan S1WSaB 1sapea spapye) ISHE ‘uBlNng SnwNSLEE uapluek ue|nsoy 'g
Wepafap Jayap Jau uuepipea [esueuy Silueweisn sunBomnénp ofiop eAan Suawsab 1sapep'y
tsny Siuut(e eunfe aouaan ajl SA JRUIDE UNSH IWEZY -
) (3+Q+D+g+v) BisU IpaD) LEZE UBlIey Zriew eifLeqn] [YLIE) eurepodey

€10z eIy LE

1eMmsun uasadl sy 1paly 15Ip odueng '3
uapabap Jeyep 1ou uuepipea uekeiBn sunbnynsnp Jebag 'q
Iwsiy S1wuie gunje sauaanb o) sa jeuway -
uafap Jolap Jou uueyiyes Siweweibn sunbnnsnp Jabap yeoue Snuseb 1SapeEA "D

uafiap Jaap uLEIIeA [RSURUY Yeoe|ihes
$iuresBn sunBopnsp 198ep ehaa Snuseh 1sapeA aplipye; 1sye ‘ueuning $nwnsSnIoB uapiusA Le|nsoy g

uajiabap Jayap 1au uleppea [Bsueuy Siweweibn sunBopyninp Jo6ap ehan SiawsSab 1sapep 'y
sty SIUIE 2uie 90usANG 8|l SA JeUlta} tiNSY WETY -
() (@+T+D+T+V) BiSY IpaR [ULZE UBLIEY ZNIBW BALEGH wue; ewepodeyy

rloz quely Lg

“LBpisU [pan] ueuliey zniew ejAueqnl HSpn Sele [esueul

IPIIUIS [ysU Ipaly upS)|| BJeede|e nsnuoyzos dnjo apeulndspesiah elfiBioele
IUIB|WSISI uo ipepewuejyeukey uepsewuined 16nded euledele BlUE3I0q JEIe|0 [ews) DiSU Ipaly un oS JIpepewue|uIue)
Aelelo 1sU 1sawish euepfaw Jeiez/difey ag [esueuy eyele) 1oBip sifiuspau 1sewawmab aupak nUDBNIDIWNNA uluIg UBpULELRIR] UIDEIR lesusuy ‘Psu 1pasy

I¥SH 1paiy

(lweaap) 140znp aa 1Bijejiu LS ueuepjeufey uepiejdese [esueury gL

| 43

(an$1wpieyseb sesejo (,L,,) 1sea N1 “epein; wing)
(vreaap) sepoudip 1o1heppiSe upsp elejojqe} jesueuly
e sujwoduep desay uale BUOS apulyue} pLoz Jijely K
nuo ouog aA [1aye] idi) g *§'y 1oabag imjusy [eqorn



Global Menku! Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun deferlerini
yansitigr varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkumiltltklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilim! asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumldlikler, 8lgtim tarihinde erisilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, ilgili varlik ya da yukimldligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uglnct seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varlik ya da yukomlolagion gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir, Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagh finansal varlikiar - Ozel 14.939.201 - - 14,939.201
Kesim Tahvili
Toplam finansal varliklar 14,939.201 - - 14.939.201

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varkklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar - Kamu 451.524 ) } 451.524
Kesimi Tahvili
Alim-satim amagch finansal varhiklar - Ozel 9.418.469 ) 9.418.469
Kesim Tahvili .
Toplam finansal varhklar 9.869.993 - - 9.869.993
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Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orjjinal vadesi ic
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam degder/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine fligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

16.  Finansal tablolari 6nemli l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayli Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebiigi (il-14.2) ile Menkul
Krymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina itigkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
SMMM AS Fax:+90 212 2308221
Eski Blylkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Builll;l_ing a bf—?fjter Maslak, Sariyer 34398
working wor istanbul - Turkey

Global Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu (GTF)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Global Menkul Degderler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2)" hiukiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Global Menkul Degerler A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giliney Baglmmz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
2r.firm of Ernst & Young Global Limited

,,/ 'r

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Global Menkul Degerler A.S.

Global Menkut Degerler A.$. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu (GTF) 31 Aralik 2014 Tarihli Fiyat Raporu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"”) olarak gosterilmisgtir.)

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy deger 17.090.800 100,06% 10,160,025 - 99,94%
Hazir degerler 7.414 - 0,16% 24,9438 - 0,25%
Kasa - - - - .
Bankalar . . - . . -
Ditjer hazir deferer 7414 100,00% - 24.948 100,00%
Alacaklar . - - 764 - 0,01%
Takastan Alacaklar - - - - - -
Difer Alacaklar . - - 764 100,00% -
Borglar 35.554 - 0,21% 19.765 - 0,20%
Banka avanslar - - - - - -
Banka krediten B - - - - -
Fon ybnetim Goretleri 26.560 7470% - 16.219 82,06% -
Hisse senedi ahm barglan - - - - - -
Ditjer barglar 8.494 25,30% - 3.546 17.94% -
Fon toplam degeri 17,071,660 100,00% 10.165.972 100,00%




