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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Azimut Portfdy Yonetimi A.S.

Azimut PYS ikinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinnm Fon)
Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara fligkin Rapor

Azimut Portfdy Yénetimi A.S. Azimut PYS lkinci Serbest Fon (Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital
Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon) Kurucu Ydénetim Kurulu'na ("Fon") 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik deferi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe
politikalann ézetleyen dipnotlar ve diger aciklayic notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarin
denetlemig bulunuyoruz,

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Teblig (Il
14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartian hikimlerini iceren; *“SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
sadlamak igin gerekli gérdigl i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumluludumuz, yapt§imiz badimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaphdimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standarttarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bafiimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarotolmostor. Bu standartlar, etik hikOmlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablotarin énemli yanhshik igerip igermedidine dair makul givence elde etmek (izere planlanarak
yOrGthimesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanih elde etmek
amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir, Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedtrierini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimin hazirlanmasi ve gergede
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroll dederlendirir, ancak bu dederlendirme, Fon'un i¢ kontroltndn
etkinligine iligkin bir gbris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolann
supumunun degerlendirilmesinin yan sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlaninin, gérigtimazin olugturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduduna inaniyaruz.
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Gorlis

Gorisimize gére, finansal tablolar, Azimut Portfdy Yénetimi A.$. Azimut PY$ lkinci Serbest Fon (Eski
Adiyia Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performanstni ve nakit
akiglannm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak ttim énemli yonleriyle
gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Rapor

6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdinc fikrast uyarninca, Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile Fon'un bagdh oldugu semsiye
fon ig thzugtnun finansal raporlamaya iliskin hikGmlerine uygun olmadigina dair $nemli bir hususa
rastlanmarmigtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinco fikrasi uyannca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik A.$.
pergf firm Ernst & Young Global Limited
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ ikinci Serbest Fon

(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslan 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.510 15.853
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - 5.980
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklan .
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar ;] 35.538 79.945
Diger Varhklar . i
Toplam Varhklar (A} 49.048 101.778
Yakiimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yiikiimlulikler - -
Diger Borglar 5 {1.831) {3.466)
Toplam Yilkdmldldkler (Toplam Degeri/Net Varhk
Dederi Harig) (B} {1.831) {3.468)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 47.217 98.312

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS ikinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tdm tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gbsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

Referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.278 3.453
Temettt Gelirleri 10 592 27.923
Finansal Varlik ve Yakiimliloklere lligkin Gergeklesmis
KarfZarar 10 14.759 (24.608)
Finansal Varlk ve Yikamliliklere lligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 10 (19.338) 5.844
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri {2.709) 12.612
Yénetim Ucretleri (890) (5.245)
Performans Ucretleri g -
Saklama Ucretleri (45) (173)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {1.764) {4.696)
Danismanhk Ucretleri 5 -
Kurul Ucretleri (10) (52)
Komisyon ve Diger Istemn Ucretleri 7 {182) {890)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (1.994) (1.241)
Esas Faaliyet Giderleri (4.885) (12.297)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (7.594) 315
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarar (A) {7.594) 315
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 5 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar : i
Diger Kapsamli Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS (A+B) (7.594) 315

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.§.
Azimut PYS Ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tidm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslar 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Basi) 8 98.312 690.538
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis (7.594) 315
Katilma Pay) lhrag Tutan (+) 54,380 234.855
Katilma Payi lade Tutan (-) (97.881) (827.396)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {Dénem Sonu) 8 47.217 98.312

Takip eden dipnotfar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS$ ikinci Serbest Fon

{Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
{TUm tutartar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. Igletme Faaliyetierinden Nakit Alislan 35.179 467.136
Net Dénem Kan/Zaran (7.594) 315
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler 17.467 (37.220)
Deder Dugokliaga/lptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile lgili Dizeltmeler = -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 (1.278) {3.453)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile llgili
Diizeltmeler - -
Temetit Gelirleri (592) (27.923)
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile ligili DOzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler 19.338 {5.844)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 23.435 472.665
Alacaklardaki Arig/Azaligla ligili Dizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (1.635) (183)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili 25.070 444 925
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart 1.871 31.376
Alinan Temettd - -
Alnan Faiz 10 1.278 3.453
Temeith Gelirleri 10 592 27.923
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akigtan (37.521) {6538.158)
Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 54.380 234,855
Katilma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit (97.881) {827.396)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler & -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 5.980 54.383
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - S
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) {2.343) {71.022)
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) {2.343} (71.022)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 15.853 86.875
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 13.510 15.853

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS lkinci Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmisgtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Azimut PY$ Ikinci Serbest Fon yatirim fonudur.

Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu 'nun 52. ve 53.
maddelerine dayamilarak ve bu ictiztik hiktmlerine gére ydnetilmek Gzere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan kargihdinda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanglh milkiyet esaslarina
gore, sermaye piyasas mevzuatinda belirlenen varlik vel/veya islemlerden olusan portféyleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Fon y&netim kurulu tarafindan 27 Kasim 2015 tarihinde alinan kararla Is Yatinm Bosphorus Capital
Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon'un adi Azimut PYS lkinci Serbest Fonu olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
BuyUkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Yonetici:
Azimut Portfoy Yénetimi A.S.
Buyukdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sisli / Istanbul
Tirkiye Is Bankasi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/stanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinimeilara satigina iliskin htkomleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara
satilacak serbest fon statiistindedir. Fon portfdyine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas!
Kurulu'nun dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy
ybneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféytnin yénetiminde ve yatinm
yapllacak sermaye piyasasi araglarinin sec¢iminde, Teblid'in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve
islemler ile 6. Maddesinde tammlanan fon tarlerinden Serbest Semsiye Fon niteli§ine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Tebli§'in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fonun ana yatirim stratejisi, Tark menkul kiymetleri ve Tark menkul kiymetlerine dayall
enstrimanlara aktif olarak yatirm yapmak suretiyle, dedisken ve esnek bir fon kompozisyonu
olugturmaktir. Portfdy Yoneticisi, piyasa dngbrustne bagh olarak, varlikiann getiri potansiyellerine
gtre fon portfdyundeki agirlklarim dinamik bir sekilde degistirir ve zaman zaman hir varlik sinifina
odaklanabilir. Bu gergevede fon portfoyl sadece sabit getirili menkul kiymetlerden ve/veya faize dayali
enstrimanlardan olugabilir. Portfoy yoneticisi; global ve yerel konjonktr() analiz ederek ve degisken
stratejive uygun olarak; kamu ve &zel sektdr borglanma senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine,
endeks ve hisse senellerine dayall tarev kantratlara, dévize dayall enstrimanlara dinamik olarak
yatirim yaparak, Tirk Lirasi cinsinden reel getiri saglamayr amaclamaktadir,



Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tilrk Liras: {*TL"} olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
) Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi" (1-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2014 tarihinde yirirl0ge girmek Gzere yatinm fordarninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hukm altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporian, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK stizkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlarmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liigkin Tebligi"* (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsit ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu karanina baglandids tarihi izleyen altine: is gini mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar
yayimlanmak Gzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s8z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukumlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmanan yer almadigt dedisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve 6nceki ddnem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon'un cari dénem finansal

tablolari dnceki dénemle kargtlagtirmall olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmal bilgiler gerekii géruldogande yeniden dizenlenir veya siniflandirilir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS$ Ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tidm tutarlar, Tdrk Liras: (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve dilzeltilmig standartlar ve yorumliar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartiar) ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh ofarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performans (izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 = Tanimlanmig Fayda Planlan: Caligan Katkilarn (Degigiklik)
TMS/TFRSlerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eylill 2014'de '2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve "2011-2013 Dénemine ligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2070-2072 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimil

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikomitlikiere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi agikianmgtir.
TMS 40 Yatinrm Amagh Gayrimenkuller

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi
olmarmistr,



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirass (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)
ii) Yayinlanan ama yiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin henlz
yurorlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yirGridge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Maglerek Faaliyellerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yontemlerinin Agikhidia Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikier)

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiytci Bitkiler (Dedigiklikler}

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmct Isletmenin Igtirak veya Is Ortakiigina Yaptigit Variik Satiglan veya
Kathular: - Dedigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lgletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degigiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TFRS 14 — Dilzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS Yk iyilestirmeler, 2012-2014 D6nemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. DokGman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklide ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir, Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konulan asafidaki gibidir;

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yéntemlerindeki dedigikliklerin (satig veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine aciklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar; Agiklamalar — bir finansal varhgin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin dederlendirimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugdu Glkede degdil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
agiklik getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir, Stz konusu dedigikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

(10)



Azimut Portféy Yonetimi A.$.
Azimut PYS Ikinci Serbest Fon
(Eski Adyla is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devanu)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid) cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildii ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dinem kar veya zarannin belirenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitthr. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmistir.

Onemli muhasebe politikalannin 6zeti
Finansal tablolanin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtiriimesi sirasinda gergede uygun deferinden dlgular,
Gergede uygun deger farks kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borgltann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varhk ve borglanni TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer alimaktadr.

Ahm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféyin pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varhiklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
lizerinden degerlenir. Alim-satim amag¢h menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda
*Finansal varlik ve yokamlultklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Akm-satim amaglh
finansal varlklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlik ve yukumlilaklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alm satim amach olmayan tzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir, Stzkonusu finansal varliklar, Fon’'un izahnamesinde belirtildigi
Ozere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cer¢evesinde gergede uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféyln pargas) alan varliklar clmalan
nedeniyle ilk kayda almlarindan gerce§e uygun degder farki kar veya zarara yansitilan olarak
sinifianan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinim Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
{Tilm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, ttrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simflandinlan finansal varhklardir, Kredi ve
alacaklar itk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride ahm-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yikamltltkler ile diger ticari borglann bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikOmlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergefje Uygun Deger Olglimii

Gergege uygun de§er, piyasa katilimctlan arasinda 6lgum tarihinde olagan bir igslemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikOmlGlOklerin gergede uygun dederi belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanimgtir;

1) Degerleme guninde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler gikig fiyatint yansittid igin
bekleyen kapanis seans) fiyatlar veya kapanis seansinda fiyat olugsmayanlar igin bir 6nceki seansin
agdirhkh ortalama fiyah ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmekle biriikte degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gtrmeyen finansal varhk ve yikGmitkler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 8zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkiogine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varhk grubunun gtivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
alumlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dugaklogine ugradiina
itigkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dosuklugu zarar olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder duguklogo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
alomlannin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkd degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla g Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
({Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yabanci para cevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan dtviz kurlan Ozerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yakumllOkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal oimayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile lgtlen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir." Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilimigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yokOmlalGkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glctne sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yikimlolOkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir,

Satis ve geri ahg anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri almlarim éngéren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmus olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulug
amaglarina gére "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldudu portféy(in esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsii@inda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (ic verim) oran
yontemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamb gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir,

Takas alacaklari /borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yaplimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet altmlanna iligkin olan borglardir,

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylanmn alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari glin itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinG dederi (ahs bedeli ve satis glinline kadar olusan deger
artig veya azalislan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glin0 dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplarr. Satis tutan ile satig guni dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satts zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
sahilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artiglan/azaliglart”
hesaplanina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomitliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderteri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tereti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglartnin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetttu gelirleri ilgili temettiiy( alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Yonetim iicreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Gcreti, yilhk
%1,47'dir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na godre kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portfoy igletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak
tevkifat oram 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiritmigtir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS$ Ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
Katilma paylari

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilehilir olup, finansal yOkGmialk
olarak degeriendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varhk degeri izerinden ginluk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varhik/
toplam dederinin, dederleme glninde tedaviilde olan pay sayisina btllnerek belirlenmektedir.

Fivatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgOna itibariyle yapibr,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma gtinUndeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak Gzere portfiiydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler dederleme glinlinde borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkll ortalama fiyatlar kullantlir.

ii) Borsada iglem gtrmekle birlikte dederleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim crant ile degerlenir.

iii) Fon katiima paylan, degerleme gOna itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dedgerlenir.

V) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tuarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gdsterilir. Bu varhklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde dederlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

viii) {i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih
karara baglanir.

ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahlinir.

{c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakOmltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkamlaltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirienen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliunmesi ile
bulunur.
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Azimut Portféy Yodnetimi A.S.
Azimut PYS$ ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Téim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gbsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas), bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yaktmlGlGklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanin etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliltk gbsterebilir. Ayrica belitiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bolitmlere gire raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak g¢esitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolom0 olarak yapilanmighir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tom énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélamane iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan agagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 13.510 1.846
Borsa Para Piyasasi - 14.007
Toplam 13.510 15.853

5. Diger alacaklar ve borglar
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dijer alacaklan bulunmamaktadir.

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Denetim Ucreti (1.764) -
Fon Ydénetim Ucreti (65) (128)
Ek Kayda Alma 4] -
Diger - (3.340)
Toplam {1.831) (3.466)
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PYS ikinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devam)

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {devam)

Diger borglar fon yonetim Gcereti tahakkukundan ve denetim tcretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetler portfoyl Azimut Global Portfdy Yénetimi A.$.
tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihigi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,004027
{yUzbindedértvirgUlsifiryirmiyedi) yihk %1,47 (yuzdebirvirgllkirkyedi) oraninda bir ydnetim Gcreti
tahakkuk ettirilir ve bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S6z konusu {icret
kurucu ve ybnetici arasinda yapilacak anlagma ¢ergevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Hisse Senedi 355638 79.945
Toplam 35.538 79.945

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2015

Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Hisse Senedi 44,196 35.638 35.538

Toplam 44.196 35.538 35.538
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar U S

Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Hisse Senedi 69.273 79.945 79.945

Toplam 69.273 79.945 79.945
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS$ ikinci Serbest Fon

(Eski Adiyla s Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL"}) olarak gésterilmigtir.}

7. Niteliklerine Gére Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger iglem tcretleri detay asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Noter Tasdik ve Ucreti

{611) (498)

Vergi, Resim ve Harclar {658) {(475)
Banka Masraflan {35) -
llan Giderleri (690) -
Diger Giderler - (317)
Toplam {1.994) {1.241)

Komisyon ve diger iglem (licretleri detayt;

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlan (72) (364)
Ters Repo ve Repo Komisyonlar (44) (430)
Borsa Para Piyasas| Komisyonlar (66) (96)
Toplam (182) (890)
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla i3 Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tirk Liras: {*TL") olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deder/ Net varhik degeri ve toplam degeri / Net varhik deerinde artis / azahs

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik dederinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degderi (TL) 47.217
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 5.000.000
Birim pay degeri (TL) 0,009443
Net varlik degerindeki artts (azalig)(TL) (51.095)
Birim paya dlisen net varhik dederindeki arhig (azahs) (TL) (0,001481)

Katilma belgeleri hareketleri:

98.312
9.000.000
0,010924

(592.226)
0,000617

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

adet adet
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 9.000.000 67.000.000
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayis| 5.000.000 23.000.000
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) (9.000.000) (81.000.000)
Toplam 5.000.000 9.000.000

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varhiklarin finansal durum tablosundaki 47.217 TL (31 Aralik 2014; 98.312 TL) tutarindaki degerleri

fon'un fivat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Azimut Poriféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS$ ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla [ Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaytci dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettil Gelirleri 2015 2014
Faiz Gelirleri 1.278 3.453
Temetld Gelirleri 592 27.923
1.870 31.376
Finansal Varlik ve Yitkiimiilliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 14.759 (24.608)
Finansal Varltk ve Ydkidmiililklere lliskin Gercekiesmemis Kar/Zarar (19.338) 5.844
Toplam {4.579) {18.764)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 = Yoktur). 1.994 TL tutarninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Banka masraflan,
Tescil llan giderleri, Noter 8demeleri ve fon igletim giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2014 - 1.241

TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyiinde tarev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 — Yoktur).
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Ikinci Serbest Fon
(Eski Adyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirass ("TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kaimaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylannin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyon yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye indirilmesine ¢aligtimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igttzidtnde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylGne orani islemleri mevzuata, igtaztk ve
izahnamede belirlenen stmirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarli
finansal variiklarinin nakit akislarinda veya ger¢ege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit ve degisken faizli finansal araglan vardir. Fon'un
faize duyarliid1 finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklann gergegde uygun
dederlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015 | 31 Aralik 2014
Finansal varhiklar 35.538 79.945

Agafidaki tableda piyasa faiz oranlarindaki 5% dedisimin, diger butan dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralhk 2014

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi

Faiz artigi/{azalisi)
%5 B N
(%5) - =

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kar zarar Kar zarar
{izerindeki etkisi | (izerindeki etkisi

Fiyat artisi/(azahs1)
%5 1.777 3.997
(%5) (1.777) (3.997)
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ ikinci Serbest Fon

(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Kur riski

Yahanci para varliklar, yakGmlaltkler ve bilango digi yuktmloliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadifindan dolayi kur riskine maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukomiltloklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir, Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak gtnltk nakit gikig riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklarimin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

13.510 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2015

day- 1yl-

1ayakadar 3ayakadar 1wyilarasi Sylarasi 5yl dzeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri - - - - - 13.510 13.510
Ters Repo Alacaklar - - - - - 5 5
Takas Alacaklart - - - = - - .
Finansal Yatinmlar - - - - - 35538 35538
Digier Alacaklar - - - - - - -
Toplam varliklar 5 - - - - 49048 49.048
Takas Borglan - - - - - - -
Finansal YiikDmliliikler - - - - - - -
Diger barglar {1.831) - - - - - (1.831)
Toplam kaynaklar {1.831) (1.831)
Net likidite fazlasi/{agid) {1.831) - - - - 49.048 47.217
31 Aralik 2014

3 aya Jay- 1yl -
1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri -
Teminata Verilen Nakit ve 5.980
Nakit Benzerleri :

Ters Repo Alacaklan -
Finansal yatinmlar -

- 15853 15853

- 5.980

- 79945 79.945

Diger Alacaklar - - 5 5 -
Toplam varhklar 5.980 - - - - 85798 101.778
Takas Borglan - - - - S =
Diger borglar (3.466) - - - - (3.466)
Toplam kaynaklar {3.46€) - - - - - (3.466)

Net likidite fazlasu{acij) 2,514

- 95798  98.342

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglann yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadr.
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Azimut Portféy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Ikinci Serbest Fon
(Eski Adyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yukimlilliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli oimalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansithd varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergegje uygun deeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikamialiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gtre dagiimi asafidaki gibidir::

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalikler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltimemis olan) ile degerlenmekiedir.

« |kinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, ilgili varlik ya da yukamiglagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerienmektedir.

« Uglincu seviye: Finansal variik ve yOkimllakler, varlik ya da yukomialogan gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergedie uygun deder farks gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar (alm satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 8zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, soz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun degder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amacli finansal varliklar -
Hisse Senedi 35.538 - - 35.538
Toplam finansal varliklar 35.538 - - 35.538
31 Arahk 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar -
Hisse Senedi 79.945 - - 79.945
Toplam finansal varliklar 79.945 - - 79.945
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.}

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlk degeri dedisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan dnemli éigiide etkileyen ya da finansal tablolarn acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina ifigkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarini arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dozeltme gerektiren olaylarin ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PY$ lkinci Serbest Fon

(Eski Adiyla is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi
Serbest Yatinnm Fon)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap
dénemine ait fiyat raporu
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working world

Azimut Portféy Ydnetimi A.S.
Azimut PYS ikinci Serbest Fon
(Eski Adiyla I Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Deferi Tablosu ve Toplam Deder/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Azimut PYS lkinci Serbest Fon (Eski Adiyla I Yatinm Bosphorus Capital
Hisse Senedi Serbast Yatinm Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
{Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yaywnianan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin
Teblig (11-14.2)" hOkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gergevesinde
31 Aralik 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Azimut PY$ |kinci Serbest Fon (Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital
Hisse Senedi Serbest Yatinm Fon)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fenlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (II-14.2) hokOmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir,

Bu gérlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Azimut Portféy Yénetim A.S. ‘nin bilgisi ve kullasum igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullantimasi mOmkOn degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PYS lkinci Serbest Fon
(Eski Adiyla Is Yatinm Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fon)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(TUm tutarlar, Tdrk Liras| (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfﬁy dggerl 45.280 100,00 95,90 99.932 100,00 92,56
Hazir degarler 3.768 100,00 7,98 1.846 100,00 0,09
Kasa - - e - - -
3.768 100,00 7,98 1.846 - -

Bankalar
Diger hazir dederler - = = o - 0,09
Alacaklar J e - - - 131,87
Takastan Alacaklar - - o - - 9,05
Diger Alacaklar - - - C - 482
Borglar {1.831) 100,00 {3,88) (3.466) 100,00 (6,52)
Banka avanslan - e O - - -
Banka kredileri o o & - - -
Fon ydnetim Gcretleri 65 3,53 (0,14) (126) 3,80 (0,24)
Hisse senedi alim borglan 2 0,13 (0,00) - 84,40 (5,51)
Diger borglar 1.764 96,34 (3,74) (3.340) 11,80 (0,77)
Fon toplam degeri 47.217 100G 98.312 100
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