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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Azimut Portféy Yonetimi A.S.

Azimut PYS Coklu Varhk Dedjisken Fon

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)
Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.$. Azimut PY$ Coklu Varlik Degigken Fon (Eski Adiyla Global Menkul
Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu'na (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsam!|
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe
politikalanim 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-
14.2) ("Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve buniar ile
duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartiar hukumlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergegje uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasin
sadlamak igin gerekli gdrdGg i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz badimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartianina uygun olarak
yurottimUsgtor. Bu standartlar, etik hokUmlere uygunluk saglanmasint ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 8nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek Gzere plantanarak
yoOritaImesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl "6nemli yanhshk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannin hazirianmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliintn
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin
sunumunun degdertlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kulianilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
dederlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gérigtimazan alusturuimasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

Gorlsimuze gore, finansal tablolar, Azimut Portféy Yénetimi A.$. Azimut PY$ Coklu Varlik Degigken
Fon (Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu) 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarnini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim dnemli
yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiktimliiliiklere lligkin Rapor

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdanch fikrasi uyarinca, Fon'un 1
Ocak - 31 Arahk 2015 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagh oldugu semsiye
fon i¢ tuz0gUnun finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadidina dair dnemi bir hususa
rastlanmargtir,

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunc fikrast uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muosavirlik A.S.
A mepbaegf firm Emst & Young Global Limited
oy
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Azimut Poriféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Coklu Varlik Degisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.204.236 1.897
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 742.368 -
Ters Repo Alacaklan - 703.343
Takas Alacaklar 197.566 110.421
Diger Alacaklar - 13.188
Finansal Varliklar & 11.570.846 1.994.265
Toplam Varliklar {A) 13.715.016 2.823.115
Yidkomlatdkler
Takas Borglan (210.984) (19.557)
Diger Borglar 5
{41.549) {12.586)
Toplam Yilkiimlildkler (Toplam Degeri/Net Varlik
Degeri Harig) (B) (252.533) (32.143)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 13.462.483 2.790.972

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S CGoklu Varlik Dedisken Fon

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

referanslan_ 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISM|
Faiz Gelirleri 10 275.873 124.805
Temettl Gelirleri 10 111.186 47.848
Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere lligkin Gerceklegmis
Kar/Zarar 10 (46.877) 365.513
Finansal Varhk ve Yiikimliiliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar (93.954) 40.565
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 3.702.877 24.865
Esas Faaliyet Gelirleri 3.949.105 603.596
Yénetim Ucretleri (167.648) {77.737)
Saklama Ucretleri (2.418) {1.423)
Denetim Ucretleri {6.329) (B.256)
Kurul Ucretleri {1.515) {576)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (41.165) (19.379)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.1 (13.552) {11.338)
Esas Faaliyet Giderleri (232.628) {118.708)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.716.477 484,888
Net Donem Kari/Zaran {A) 3.716.477 484.888
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar = -
Kar veya Zararda Yeniden Siviflandinlacaklar S S
Diger Kapsaml Gelir (B} S 5
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS {A+B) 3.716.477 434,888

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Degigken Fon

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Bagi) 8 2.790.972 3.247.413
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Arlig/Azalig 3.716.477 484.888
Katilma Pay lhrag Tutan (+) 12.455.997 997.731
Katiima Payt lade Tutan (-) (5.500.964) (1.939.061)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Sonu) 8 13.462.483 2.790.872

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnilmaz bir pargasidir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Coklu Varlik Degisken Fon

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tém tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referansian 2015 2014
A. igletme Faaliyetterinden Nakit Akiglan (6.792.808) 960.741
Net Dénem Kan/Zaran 3.716.477 484 888
Net Ddnem Kari/Zaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler {481.014) (162.213)
Faiz Gelirieri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (275.873) {124.805)
Temetti Gelirleri {111.186) (47.353)
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler (93.954) 9.945
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (9.672.964) 471.350
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili DGzeltmeler 39.069 160.754
Borglardaki Arhig/Azalisla ligili DOzeltmeler 226.117 (410.046)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla figili
Dizeltmeler (9.938.149) 720.642
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (355.309) 166.716
Alinan Temetti - 495
Alinan Faiz 10 275.873 124.805
Temettt Gelirleri 10 111.186 47.353
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar) (742.368) {5.937)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aktglan 7.996.557 (941.330)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 12.455.997 997.731
Katiima Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (4.450.440) (1.939.061)
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 1.203.749 (9.733)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimn Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C) 1.203.749 (9.679)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.897 11.575
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {(A+B+C+D) 4 1.204.236 1.897




Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Coklu Varlik Dedisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralitk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Azimut PY$ Coklu Varlik Degigken Fon yatinm fonudur.

Azimut Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu 'nun 52. ve 53
maddelerine dayanilarak ve bu igtazak htktmlerine gore yénetilmek Uzere tasarruf sahiplerinden
katiima paylan kargihginda toplanan paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina
gdre, sermaye piyasas| mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfayleri isletmek
amaciyla Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. Dedisken Semsiye Fon kurulmustur.

Fon yonetim kurulu tarafindan 31 Temmuz 2015 tarihinde alinan kararla Global Menkul Degerler A.S.
A Tipt Karma Aktif Strateji Fon'un adi Azimut PY$ Coklu Varlik Degisken Fon olarak degistiriimigtir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun 18 Kasim 2015 tarih ve 12461 sayili yazisi ile Azimut PY$ Birinci
Dedigken Fon'un Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. Degigken Semsiye Fon'a bagl Azimut PYS Coklu
Varhk Degigken Fon blnyesine birlestiriimesine izin verilmistir. Birlesme iglemi 21 Aralik 2015
tarihinde gergeklesmis ve dgisiklikler uygulanmaya baslamistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:;
Azimut Portféy Ytinetimi A.S.
Buytkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Ydnetici;
Azimut Portfly Yonetimi A.S.
Buytkdere Cad. Kempinski Residences No:127 Astoria A Kule K:4 Esentepe-Sisli 34394 Istanbul

Saklayret Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli / lstanbul
Tirkiye |s Bankas| A.S.

I Kuleleri Kule 1 Kat: 1 34330 Levent/Istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon portféyinin yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglan segilirken adirlikli olarak
BIST'te iglem gtiren ortakhk paylan ile Kamu velveya 6zel sektér borglanma araglanna yer verilecekir.
Portfdy yoneticisi; fon portfdytne dahil edilecek ortaklik paylanmin segimini saglamak igin temel ve
teknik analiz ydntemlerinden faydalanirken, borglanma araglarinin segiminde ise piyasa kosullarina
uygun olan vade yapisi ve getiriyi gbz éniinde bulunduracaktir. Fon portféylnin ytnetiminde, risk
faktorl yontemi kullanilarak taktiksel varlik dagihmi saglanir. Risk faktérG yontemine gore fon
yoneticisinin piyasadaki sistematik riski g6z éntnde bulundurarak belirledigi, 1 ve 5 arasinda degisen
risk dederine gore ortaklik paylari ve borglanma araglarina olan dagihm belirlenir. 1, en dagtik
sistematik riske igaret ederken, 5, en yuksek sistematik riski ifade eder. Sistermatik risk; genel
ekonomik kogullardan kaynaklanan ve dolayisiyla tom yatinm araglanm etkileyen kaginilamayan riski
ifade eder. Bu risk kaynaklar; faiz orani riski, enflasyon riski, politik risk ve kur riski olarak tanimlanir.
En dusik risk dederi, ortaklik paylarina en yiiksek miktarda yatirimi ifade ederken, en yiiksek risk
degeri borglanma araglanna en yiksek dagilimi ifade eder. Ornek olarak; 2 ile belirtilen risk degeri
%20 ile %40 arasi ortaklik paylanna yatinmi ifade ederken, %60 ile %80 aras! borglanma paylarina
yatinmi ifade eder. Taktiksel varlik dadiimi ile piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlar degerlendirilerek
getiriye katki saglanmaya galistlir. Fon, piyasa kosullarini ve egik degerini dikkate alarak varlik
dagilimim, madde 2.4'te belirtilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféytne
yabanci para ve sermaye piyasast araglan da dahil edilebilir, Ote yandan bu sermaye piyasasi
araglarinin degeri fon toplam degerinin %80°ini agamaz.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Degisken Fon
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlantp sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2015 tarihinde yUrirlge girmek Gzere yatinm fonlannin finansal tablolannin hazirlanmasinda
Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiluluk beyanlan ve portfdy raporlan
alinmustir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varhklann dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynca SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlarmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mokerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina
lligkin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkill kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandidi tarihi izleyen altinci is glind mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergegde uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak tzere 29 Subat 2016 tarihinde Kurucu
Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hkiimlerine uygun olarak geriye veya ilertye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmnGn yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan 6nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déntik olarak
uygulanmakta ve tnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.



Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Coklu Varlik Degisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Kargilagtirmal bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolann yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un cari dénem finansal
tablolan énceki ddnemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir ve uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmall bilgiler gerekli gorildiigiinde yeniden duzenlenir veya siniflandirihir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida tzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlarnn Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tarumlanmug Fayda Planlan: Caligan Katkilar (Dedigiklik)
TMS/TFRS'lerde Yilhk iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemileri igin gecerlidir,

Yillik iyilegtirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birtesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélimieri

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variiklar
TMS 24 lligkili Taraf Agtklamalari

Yiliik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yikimiilitklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecedi agtklanmgtir.
TMS 40 Yatirtm Amagh Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi
olmamigtir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Degdisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"'TL") olarak géisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin hentz
ylrarloge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlann yarirage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agitklama

TFRS 11— Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 ~ Kabul edilebitir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agtklida Kavusturulmas: (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetier: Tagiyict Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y&ntemi (TMS 27'de Degigikiik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimc: Isletmenin Igtirak veya Is Ortakhgina Yaptigh Variik Satiglan veya
Katkilart - Degisikfikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28; Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TERS 10
ve TMS 28'de Dedigiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degigiklik)

TFRS 14 - Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistic, DokGman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartiar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
plarun devam) olarak kabul edilecegine agikhk getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
sbzlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
0zet finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agikhk getirilmistir

- TMS 19 Calsanlara Sadlanan Faydalar - yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu Ulkede degil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunuiabilecegine
agikhk getirilmigtir.

Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve

performansi izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalntzca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildign cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zarannin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapimamstir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Coklu Varlik Dedigken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralhik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tlm tutarlar, Tidrk Liras: ("TL"”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgular.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiritmesi sirasinda, ilgili finansal variigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de stz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varhik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyannca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ytnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéntnde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféytn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
izerinden degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yokamlOltklere iliskin gergeklesmernis kar/zarar” da yansitiir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yukumltloklere
iliskin gergceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Itk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak simiflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan tzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanm igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Gzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ynetilen ve performansian buna gdre degerlendirilen bir portféyun pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda ahmlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid) , ilgili grup hakkinda bu esasa gtre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride stnifiandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yukomlGlokler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yikumlultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Coklu Varlik Dedisken Fon
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"}) olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gergede Uygun Deger Olglimil

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikumiluluklerin gergege uygun dederi belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmisgtr;

1) Degerleme ginlinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansittidi igin
bekleyen kapams seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyat: ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem g6rmekle birlikte deferleme glntinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yokamilakler ile tGrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilan tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deder diigiikliigi

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustklagune ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deger dasuklugune ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dugtklagu zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varhklar igin deger dosuklogo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglink degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerii olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayah parasal
varlik ve yokamlalukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurtan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile lgiilen parasal olmayan kalemiler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile élgtlen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildigi taribte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglann netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yukamilultkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gictne sahip

olunmasi ve sdz konusu varhk ve yUkomitlukleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gtsterilmektedir.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PYS Goklu Varlik Degisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
{Tim tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin: 8ngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdytnde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdyin esaslanna gore degerlemeye tabi tutulmaktadir, Repo stzlesmesi kargiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sagdlanan fonlar karsiliginda
tdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhGda ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oran
yéntemi"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi
yapimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis iglemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerierine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyOnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinh dederi (alig bedeli ve satis gtinine kadar olusan deger
artig veya azaliglan toplam) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile sabig giint degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet sahg zararlar hesabina kaydolunur.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Defjisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artigfazahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/azalislari”
hesaplanna aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yukumloloklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar: da ahm ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ¢dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettayO alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim iicreti

Yonetim Gcreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yénetim Gcreti, yillik
%2,701'dir.

Giderler

Tom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir,

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portfty igletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat oran) 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir,
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Coklu Varlik Degisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
({Tilm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumialak
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilima payinin fiyat fon net varhik/
toplam degderinin, dederleme giintinde tedavllde olan pay sayisina bolanerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglind itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyatl satin alma gtntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dtviz satis kuru
ile garplimasi suretiyle bulunur,

(b) Alsg tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giininde borsada olusan en son seans
adirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degderlenir. Su kadar ki, kapanis seanst
uygulamas! bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatiar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirhkh ortalarma fiyatlar kullamilir.

i) Borsada igslem gdrmekle birlikte degerleme gtntinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

iii) Fon katiima paylari, dederleme glnu itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz ahg kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gésterilir. Bu variiklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa dig! repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alnarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir.

(c)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degderlenir.

- Fonun diger variik ve yokomlGlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumilalakleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Coklu Varlik Degjisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve ytkamlaltklerin tutarlarnni ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimd olarak yapilanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolaysiyla tum énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir blim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimane iligkin bilgiler Fon'un bir butun olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar agagida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Diger Hazir Degerler - 485
Bankalar 5,790 1412
BPP 1.198.446 e
Toplam 1.204.236 1.897

5. Digier alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Diger Borglar” ve "Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylan asagida agiklanmigtir:

Diger Alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurucudan Alacaklar - 13.149
Diger - 39

Toplam - 13.188

Diger Borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Fon Yonetim Ucreti (36.089) (7.161)
Denetim Ucreti (4.791) {2.025)
Tahvil Borsa Pay - -
Ek Kayda Alma (673) -
Diger Giderler 4 (3.400)

Toplam (41.549) {12.586)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Deijisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Dederler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"") olarak gasterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {devami)

Diger borglar fon yonetim Ucreti tahakkukundan ve denetim {icretinden olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portféyt Azimut Global Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya Fon'un ytnetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihg olarak her gtin igin fon toplam degerinin %0,0074'0nden
(youzbindeyedivirgaldért) yilhik %2,701 (ylzdeikivirgUlyediyiizbir) oraminda bir ydnetim (icreti tahakkuk
ettirilir ve bu Ocret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. Sz konusu ticret kurucu ve
yonetici arasinda yapilacak anlagsma cercevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

Ozel Sektor Tahvili 5.274.582 952.564
Hisse Senedi 6.296.264 1.041.701
Dinem sonu 11.570.846 1.994.265

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Arahk 2015

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Ozel Sekior Tahvili 5.224 502 5.274.582 5.274.582
Hisse Senedi 6.478.539 6.296.264 6.296.264
Toplam 11.703.041 11.570.846 11.570.846
Gergede uygun deger fark: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2014
Maliyet Makul dederi Kayith degeri
Hisse Senedi 1.001.019 1.041.701 1.041.701
Ozel Sektor Tahvili 940.229 952.564 952.564
Toplam 1.941.248 1.994,265 1.994.265
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Azimut Portfoy Yonetimi A.$.
Azimut PY$ Goklu Varlik Degisken Fon

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)

(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine Gore Diger Giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem Gcretleri detay! agagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Fon lgletim Giderleri = (5.382)
Noter Tasdik ve Ucreti (1.667) (2.083)
Banka Masraflari {3.451) {1.100)
Vergi, Resim ve Harglar (708) {1.039)
lian Giderleri (690) =
Kustrat farklan - 27
Diger Giderler (7.036) (1.707)
Toplam {13.552) {11.338}

Komisyon ve diger iglem dcretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralhk 2014

Hisse Senetleri Komisyoniari (16.212) (351)
VOB Komisyonlari {16.161) -
BPP (4.598) (209)
Ters Repo ve Repo (4.003) (893)
Tahvil Kamu Kesimi {(80) -
Noter Bedeli (53) -
Tahvil Ozel Kesim (39) (23)
Finansman Bonosu Komisyonlari (19) -
Aracihk Komisyonu - (16.891)
Tahvil Borsa Payl - (1.012)
Toplam (41.165) (19.379)
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Coklu Varlik Dedjisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

8.  Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Agagida Fon'un cari ddnem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 13.462.483 2.790.972
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 234.885.425 137.030.165
Birim pay degeri (TL) 0,057315 0,020368
Net varlik dederindeki artig (azahg){TL) 10.671.511 -
Birim paya disen net varhk degerindeki artis (azalig) (TL) 0,036948 -

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 adet

Donem baginda dolasimdaki pay sayisi 31.956.265
Donem iginde satilan katilma belgesi sayis) 366.392.717
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi

) (163.463.557)
Toplam 234.885.425

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal

varhklann finansal durum tablosundaki 13.462.483 TL (31 Aralik 2014 2.790.972 TL) tutanndaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ile aynidir.
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Azimut Poriféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Degigken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Vdm tutarlar, Tiirk Liras: (" TL") olarak gésterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2015 2014
Faiz Gelirleri 275.873 124.805
Temetti Gelirleri 111.186 47.848
387.059 172.653
Einansal Vadik ve Yikimititiidere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar {46.877) 365.513
Finansal Varitk ve Yikimiiliklere liiskin Gerceklesmermis Kar/Zarar {93.954) 40.565
(140.831) 406.078
Toplam 246.228 578.731

11.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 3.702.877 TL fon isletim
gelirierinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 24.865 TL). 13.552 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Banka masraflar), Tescil llan giderleri, Noter demeleri ve fon igletim giderlerinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2014 — 11.338 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféytnde turev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur).
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Coklu Varlik Dedigken Fon

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.§. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devam)

{TOm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti geregdi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkut kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile deerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gunlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portféyon yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna goére bu limit ve politikalar degdisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yodunlasma riski

Fon igthzGgunde belirlenen yontemler uygulanmig olup, séz konusu yatinim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetierin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, igtizlk ve

izahnamede belirlenen sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit ve degigken faizli finansal araglan vardir. Fon'un
faize duyarlihd finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal varliklanin gergegde uygun

degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Finansal varlhiklar

11.570.846

1.994.265

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5% degisimin, diger bitun degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalis1) ilizerindeki etkisi | {izerindeki etkisi

%5 263.729 47628

(%5) (263.729) (47.628)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar
Fiyat artisi/{azalis1) {izerindeki etkisi | (izerindeki etkisi
%5 314.813 52.085
{%5) (314.813) {52.085)
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Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Dedisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

13.  Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)
Kur riski

Yabanc para varliklar, yokamltlikler ve bilango digi yitkimlGluklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
ylkomlGluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
badh olarak gunlok nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhklannin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
1.204.236 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2015
day- 1yil-

1aya kadar Jayakadar 1wilarasi  5vyilarasi 5yl Ozeri Vadesiz Toplam

Nakit Ve Nakit Benzerleri 1.204.236 - - - - - 1.204.236

Ters Repo Alacaklan - - - - - - -

Finansal Yatinmlar 302.837 1.044.209  3.265.195 662.341 - 6.296.264  11.570.846

Takas Alacaklan 197.565 - - - - - 197.566

Diger Alacaklar 742,368 - - - - - 742.368

Toplam Varlikiar 2.447.006 1.044.209  3.265.195 662.341 - 6,296.264 13.715.016

Takas Borglan (210.984) - - - - - (210.984)

Diger Borglar {41.548) - - - - - {41.548)

Toplam Kaynaklar {252.532) {252.533)
Net Likidite

Fazlasi{Agiin) 2.194.474 1.044.209  3.265.195 662.341 - 65.296.264 13.462.483

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
y8netim yukarda sunulan sézlesmeye baglh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay: sahipleri katim paylarnni daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.

Azimut PY$S Goklu Varlik Dedigken Fon

(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yitkiimlililklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin a¢iklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmisg maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini

yansithgi varsaylimistir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklanin ve yiikimlalGklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gbre dadihimi agagidaki gibidir::

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukomiitikler, dlgam tarihinde erigilebilen, dzdeg varlikiarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan) ile deJerlenmektedir.

¢ |kinci seviye: Finansal varlik ve yokamldlokler, ilgili varlik ya da yukumlGlogon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugtincl seviye: Finansal varlik ve yukOmlullkler, varlik ya da yukomlGlagun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

Gergege uygun degder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i borglanma senetieri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alm-satim amagh finansal varliklar —
Hisse Senedi 6.296.264 - - 6.296.264
Ahm-satim amacl finansal varliklar -
Ozel Sektdr Tahvil i - - s
Toplam finansal varhklar 11.570.846 - - 11.570.846
31 Arahk 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkiar:
Alm-satim amagli finansal varliklar -
Hisse Senedi 1.041.701 - - 1.041.701
Alim-satim amagh finansal varliklar -
Ozel Sektr Tahvil e - - 92,564
Toplam finansal varliklar 1.994.265 - - 1.994.265
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Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Degisken Fon
{Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirass ("TL") olarak g&sterilmistir.)

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi G¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam dedger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(muketrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dtizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dijer segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tm olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadr.
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Azimut Portfdy Yonetimi A.S.
Azimut PY$S Goklu Varlik Degisken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Azimut Portféy Yonetimi A.§. Azimut PY$ Goklu Varlik Degdigken Fon (Eski Adiyla Global Menkul Degerler
A.5. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)Ynun pay fiyabtmn hesaplanmasina dayanak teskil eden poriféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Teblig (H-14.2)" hOkomlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirflanip hazirlanmadifimi Sermaye Piyasas: Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz.

Azimut Portfdy Yénetimi A.§. Azimut PYS Coklu Varlik Degigken Fon (Eski Adiyla Global Menkul Degerler
A$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden poriféy
degderi tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (MUkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iligkin Teblig (II-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirflanmistir,

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Azimut Portféy Yoénetim A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimas: mimkin degildir.
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Azimut Portféy Yénetimi A.S.
Azimut PY$ Goklu Varlik Degigken Fon
(Eski Adiyla Global Menkul Degerler A.$. A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Fiyat Raporu
(Tlm tutarlar, Trk Liras: (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk 31 Aralk
2015 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy dedjeri 13.511.659 100,00 100,37  2.697.608 100,00 96,65
Hazir degerler 5.790 100,00 0,04 1.897 100,00 0,07
Kasa - - - - -
Bankalar §.790 100,00 0,04 1.412 74,45 0,05
Diger hazir dederler - - - 485 25,55 0,02
Alacaklar 197.566 100,00 1,47 123.570 100,00 443
Takastan Alacaklar 136.126 68,90 1.01 110.421 89,36 3,96
Dijer Alacaklar 61.440 a0 0,46 13.149 10,64 047
Diger Varhk!ar - - - 435 100,00 0,02
Borglar {252.533)  (100,00) (1.88) (32.538) 100,00 {(1,17)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredilesi - - - - - -
Takasa borglar 210.650 83,41 (1,56) - - -
Fon ytnetim Ocretleri (36.089) 14,29 {0,27) (893) 2,75 {0,03)
Hisse senedi alim borglari - - - (19.858) 61,03 (0,71)
Diger borglar (5.120) 2,03 (0,04) (2.120) 6,51 (0,08)
Kayda alma Ucreti {673) 027 (0,00) -
Fon toplam degeri 13.462.482 100,00 2.790.972 100,00
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