YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALTYET RAPORUNA {LiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.§. (Onceki Unvantyla “Azimut Global Portféy Yénetimi AS.M
Yonetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlam
Cercevesinde Denetimine iligkin Rapor

1, Azimut PortfSy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine
iligkin y1lhik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillk Faaliyet Raporuna Higkin Sorumilulugu

2.  §irket ydnetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 514'iincii maddesi ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarl
olacak ve gergei yansitacak gekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.,

Bagimsiz Denetginin Sorumluludu

3. Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397’'nci maddesi ve Teblig
gergevesinde yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin $irket'in 31 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla
tutarl: olup olmadig ve gercei yansitip yansitmadigh hakkanda goriis vermektir,

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na ("BDS”) uygun olarak yfiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal
tablolarla tutarl olup olmadifina ve gercefti yansitip yansitmadifina dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin seqimi, bagimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir,

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagamsiz denetim kamitlarinn, gorligtimiiziin olugturulmas:
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. amember of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sitleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begikeas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Gorils

4.  Goriigimiize gre yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli y&nleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhidir ve gercegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
5. TTK'min 402'nci maddesinin iigiinei fikras: uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Siirekliligi”

gergevesinde, Azimut Portfdy Yonetimi A.S.'nin 8ngériilebilir gelecekte faaliyetlerini
siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmas: gereken énemli bir hususa rastlanilmamgtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

istanbul, 31 Mart 2016



UTPORTFOY

AZIMUT GROLIE

O

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2015-31.12.2015 DONEMI FAALIYET RAPORU

Azimut Portféy Yonetimi A.$.(“Sirket”), 09 Ekim 1998 tarih ve 405145 sicil numarasi ile
Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Sirket, miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 31’inci maddesi hiikiimlerine uygun
olarak 03 Subat 1999 tarihinde Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi almigtur.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’mnct ve 55°inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi almis ve bu yeni belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 say1li portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay: sats, pazarlama ve
dagitimi faaliyetleri i¢in de izin almustir,

Global Menkul Degerler A.S.’nin Kurucusu oldugu 12 (oniki) adet Yatirim Fonu ile Is
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Kurucusu oldugu 2 (iki) adet Yatirim Fonu ve kurulusuna
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilmis olan yeni 3 (ii¢) adet Yatiim Fonu’nun
[zahnameleri ve Sirket’e devri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Haziran 2015 tarihli
yazisi ile onaylanmistir.

Sirket 2014 yilinin ikinci yarisinda Kurucusu I Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Yoneticisi
AZ Notus Portféy Yoénetimi A.S.olan 2 (iki) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu’nu devralarak
bu Fonlarin Kurucu ve Yoneticisi olmus ve yine ayni dénemde biri Ozel Fon olmak iizere
3(tig) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu kurarak Kurucusu ve Yéneticisi oldugu yurtigi
fonlarin sayisini 17 (onyedi)’ye yiikseltmistir.

Sirket 24 Aralik 2015 tarihinde Azimut Bosphorus Capital Portfy Yonetimi AS. ile
birleserek Bireysel, Tiizel ve Kurumsal miisteri adetlerinde 6nemli bir artis elde etmis ve
Tirkiye’nin en biiylik Bagimsiz Portfdy Yénetim Sirketi olmustur.

Bu birlesme neticesinde kurucusu Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi Azimut Bosphorus Capital Portfdy Y&netimi A.S.olan 8

Azimut Portféy Yonetimi A.S.

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A. S.
Biy(kdere Cad pinski Residences Astoria
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(sekiz) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu’nu devralarak bu fonlarin Kurucu ve Yéneticisi
olmustur.

2015 Yili Aralik ayinda AZ Notus Portféy Yonetimi A.S.’den devralinan 2 adet Yatirim Fonu
Global Menkul Degerler A.S.’den devralinan 2 adet Yatirim Fonu ile birlesmis ve yine 2015
yilinin Arahk ayinda 1 adet Serbest Fon’un daha kurulusu gerceklestirilmistir.

Sirket’in Kurucu ve Yoneticisi oldugu Yatirim Fonlarinin sayis1 24 (yirmidért) olmustur.

Sirket 2015 yilinin son geyreginde 2 (iki) adet Fon birlesmesi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu’na basvuru yapilmis ve Kurul tarafindan onaylanmigtir,birlesme 2016 yili Ocak ay1
icerisinde tamamlanmustir.

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
Sirket’in Ana Sozlesmesi’nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
gercevesinde, yatirim fonlarnin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatiim ortakliklarinin,
28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmnin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus
yabanct kolektif yatinm kuruluslarinin portfylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet
konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin
ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, yatirim danismanhg faaliyetinde bulunabilir,

Sirket, Kurulun yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde,
herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
kosulu ile verebilecegi yan hizmetlerden biri olan “Sermaye piyasas! araglarina iliskin
islemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede
bulunulmasi” hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirimde bulunmustur,

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1I-55.1 sayili “Portfoy Y&netim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir
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Raporun Dénemi
Ortakligin Unvani
Ticaret Sicil Numarasi
Merkez Adresi

[letisim Bilgileri

Telefon

Fax

E-Posta Adresi

Internet Sitesi Adresi

SPK Yetki Belgesi Tarih/No

Mersis No

Vergi Dairesi/Vergi Sicil No

AZIMUTPORTEOY

®
01.01.2015-31.12.2015

Azimut Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii / 405145

Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences Astoria, No:127
B Blok K:9 No:29-30-31-32 Esentepe — Sisli - Istanbul

(212) 244 6200
(212) 244 5467
info@azimutportfoy.com
www.azimutportfoy.com

12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087
0396013904700013

Zincirlikuyu / 396 013 9047

A-SIRKET SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISLLORGANIiZASYON

a) Odenmis Sermaye

: 11.866.533 TL

b) 01 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda Sirket Ana Sozlesmesinde yapilan
degisiklikler:

Sirket, 22 Mayis 2015 tarihinde yapmis oldugu Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile Sirket
ana s6zlesmesinin 2’inci maddesini degistirmek suretiyle Sirketin ticari {invani “Azimut
Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi” olarak degistirmis ve iinvan degisikligine iliskin bu ana
sdzlesme tadili 02 Haziran 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil
ettirilmig ve 08 Haziran 2015 tarih ve 8836 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde ilan
edilmistir.

Sirket 09 Temmuz 2015 tarihinde yapmis oldugu Olaganiistii Genel Kurul Toplantis: ile
Sirket ana sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” bashikli 10’uncu maddesinin T.C. Bagbakanlik
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30.06.2015 tarih ve 12233903-335.05-E.6667 sayill; GUmriik ve Ticaret
Bakanligi’'nin 08.07.2015 tarih ve 67300147/431.02-00009132310 sayili izin yazilarina uygun olarak
asagida oldugu sekilde tadil etmis ve bu ana sozlesme tadili 12 Agustos 2015 tarihinde [stanbul
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Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil ettirilmis ve 28 Agustos 2015 tarih ve 8894 sayili Turkiye
Ticaret Sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Eski Metin: Sermaye ve Paylar Madde 10

Sirket’in  ¢ikarilmis  sermayesi tamami &denmis  4.000.000,00 (dértmilyon) Tiirk
Lirasr’dir.Sirket’in ~ gikarlmis  sermayesiher  biri  1,00-(bir) Tirk Lirasi itibari
degerde,1.600.000 (birmilyonaltiyiizbin) adedi (A) Grubu ve 2.400.000 (ikimilyondé&rtytizbin)
adedi (B) Grubu paya ayrilmistir ve tamami muvazaadan ari olarak nakden Oddenmistir.

Yeni Metin: Sermaye ve Paylar Madde 10

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi bu defa 4.000.000,00 TL (dértmilyon) tutarinda artirilarak
8.000.000,00-TL (sekizmilyon) olmustur.Sirket’in 4.000.000,00 (dortmilyon) Tiirk Lirasi
tutarindaki dnceki ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden ve def’aten 6denmistir.Sirket’in bu
defa artirilan 4.000.000,00-TL tutarindaki g¢ikarilmis sermayesi AZ International Holdings
S.A. tarafindan muvazaadan ari olarak nakden ddenmistir.Sirket’in  8.000.000,00-TL
(sekizmilyon) olan ¢ikarilmis sermayesi her biri 1,00 (Y/bir) Tiirk Liras: itibari degerde,
3.200.000 (iigmilyonikiyiizbin) adedi (A) Grubu ve 4.8000.000 (dortmilyonsekizyiizbin) adet
(B) Grubu paya ayrilmisgtir.

Sirket 05 Kasim 2015 tarihinde yapmus oldugu Olaganiistii Genel Kurul Toplantist ile
Sirket’in kayitli sermaye tavaninin 8.000.000 TL’den 20.000.000 TL’ve ¢ikarilmasina; Sirket
ana sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” bashikli 10. maddesinin, “Y&netim Kurulu” baglikli
13. maddesinin, “Y6netim Kurulu Toplantilar1” bashkli 15. maddesinin ve “Genel Kurul
Toplantilar” baghkh 21. maddesinin degistirilmesine; ve Sirket’in “On Alim Hakk:” baslikh
12.2. maddesinin, “Birlikte Satig Hakki” baslikli 12.3. maddesinin, “Siiriikkleme Hakki”
baghkli 12.4. maddesinin, ve “Izin Verilen Devirler” bashkli 12.5. maddesinin
degistirilmesine oy birligi ile karar vermis ve bu ana sézlesme tadili 10 Kasim 2015 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil ettirilmis ve 16 Kasim 2015 tarih ve 8947 sayili
Turkiye Ticaret Sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, 27 Ekim 2015 tarih ve 249 sayih Yonetim Kurulu Karan ile Sirket’in Azimut
Bosphorus Capital Portfsy Yonetimi A.S. ile kolaylastirilmis usulde birlesmesi ve sermaye
artis1 yapilmasina asagidaki husular ile birlikte;.
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1. Istanbul ticaret Sicil Midiirliigii’ne 771088 tescil numaras: ile kayith bulunan Azimut
Bosphorus Capital Portfoy Yénetimi A.S.’nin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu,6362
sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili
maddeleri gergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirketimiz’e devri suretiyle birlesmesine,

2. Devralan Sirketimizin tek pay sahibi AZ International HoldingsS.A. nin Devrolunan
Azimut Bosphorus Capital Portfsy Y6netimi A.S.’nin oy hakk: veren biitiin paylarina
sahip olmasi dolayistyle,birlesme isleminin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
155(1)(a) maddesi hilkmii uyarinca kolaylagtirilmis usiilde yapilmasina,

3. Devralan Sirketimiz, Devrolunan Azimut Bosphorus Capital Portfdy Y&netimi AS.ile
6102 sayilh Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155. ve devamui maddeleri hiikiimlerine gore
kolaylastirilmis sekilde birlegeceginden, ortaklara inceleme hakki tanima ile ilgili ilanlarin
yapilmasina ve birlesme raporu hazirlanmasina gerek olmadigina,

4. Kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi igin 30 Eyliil 2015 tarihli
finansallarimizin esas alinmasina,

5. Sirketimiz’de; birlesme sozlesmesinin onaylanmasina, ve birlesme sebebiyle
Devrolunan Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yénetimi A.S.’nin ddenmis sermayesine
tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakden 1.866.533 TL olmak iizere toplam 3.866.533
TL tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirketimiz esas s6zlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin ekli sekilde tadil edilmesine

6. Kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artisi islemleri i¢in
SPK onayi da dahil olmak iizere gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasina, ve gerekli her
tirli islemin ve takibin yapilmasina, gerekli sézlesmelerin imzalanmasina ve
beyannamelerin diizenlenmesine,

karar vermistir.

ligili Yénetim Kurulu Karar1 24 Aralik 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na
tescil ettirilmis ve 30 Aralik 2015 tarih ve 8979 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde ilan
edilmistir.

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Biyikdere Cadl. K¢
B Kwe No:127Kat:8 Esemer e $I$‘| a.ANBUL



¢) Ortaklik Yapisi:
Pay Sahibinin Ad, | Paylarin Toplam | Grubu Paylarin  Orani
Soyad veya Unvani | itibari Degeri (TL) (%)
AZ International
Holdings SA 11.866.533 100
Toplam 11.866.533 100

d) Hesap Dénemi Iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Hesap donemi igerisinde "Ortakhik Yapisi"nda degisiklik meydana gelmistir. Buna gére, AZ
International Holdings SA, beheri 1,00-TL nominal degerde olan ve toplam 1.600.000,00-TL
nominal bedelli 1,600,000 adet (A) grubu payr Global Yatirim Holding A.S.'nden satin almuis,
ve bu hisse devri Sirket pay defterine 17.04.2015 tarihinde islenmistir.

B-IMTIYAZLI PAYLARA ILiSKIN BiLGILER

a) Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa):
Yoktur.
b) Imtiyazh Paylarin Oy Haklarina iliskin Ac¢iklama

Yoktur,

C-SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL
BILGILERI

a) Sirketin Yonetim Organi:

Sirket Yonetim Kurulu'na, 17 Nisan 2015 tarihinde yapilan 2014 yili Olagan Genel Kurul
toplantisinda, 2015 yili faaliyet ve hesaplarinin gérisiilecegi Genel Kurul toplantisina kadar
gorev yapmak lizere asagida belirtilen Yonetim Kurulu Uyeleri segilmistir.

Gabriele Roberto BLE Yonetim Kurulu Baskani

Davide CESARO, Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi

Giorgio MEDDA, Yénetim Kurulu Uyesi - Icra Kurulu Baskan:
Filippo FONTANA, Yénetim Kurulu Uyesi

Abdullah Selim KUNT, Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

AZIMIUT POR Y YONETIMI A.S.
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b) Yénetim Organi/Ust Diizey Yoneticiler:

Giorgio MEDDA : Icra Kurulu Baskani
Abdullah Selim KUNT : Genel Miidiir

¢) Personel Sayisi ve Toplu Szlesme Uygulamalar:
Sirket Portféy Yonetim Departmani, Satis Departmani, Finans ve Operasyon, Teftis, I¢
Kontrol, Risk Y&netimi, Arastirma Departmanlarindan olugmakta ve Sirkettte ddnem
itibariyle idari personel dahil 32 personel calismaktadir.
2015 yil1 bagindan itibaren ise baglayan personel sayist 18 kisidir.
Sirketin kategorileri itibariyle personel yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

Yiiksek Lisans/Doktora 6
Lisans/Onlisans 23
Lise 3
[1k/Orta Ogretim -
Toplam 32
Personel iicretleri : Sirketin mali durumu, sektdrdeki diger kurumlarin iicret politikasi ve

personel performanslari g6z éniinde bulundurularak belirlenmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TMS 19’a gore hesaplanmis kidem tazminati karsilig1
274,712TL dir.

d) 01 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 dénemine iliskin iist yonetime saglanan fayda ve
menfaatler toplami 1.372.664.- TL'dir.

Ucret ve Primler :1.342.625 TL
Saglik Sigortasi : 30.039 TL

€) Personele saglanan hak ve menfaatler:

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

AZIMUT PO
Biylikdere Cad.
B Kule No:127
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Saglik sigortasi
Giyim yardimi (Yilda 2 kez idari personele)
Yemek yardimi
Ulasim yardimi

f) Sirket Genel Kurulunca verilen izin gercevesinde yonetim organi iiyelerinin Sirket
ile kendisi veya baskasi adina yaptigi iglemler ile rekabet yasagi kapsamindaki
faaliyetleri:

Yoktur.

2- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIVETLERE ILISKIN ONEMLI

GELISMELER

a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmus oldugu yatirimlar.

Sirket, portfoy ydnetimi, operasyon ve muhasebe yazilimm degistirmek ve tiim IT altyapisina
iligkin yenileme islemleri i¢in bu dénemde yatirimlarda bulunmustur.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile y&netim
organinin bu konudaki goriisii:

Sirket, i¢ denetim fonksiyonunu yerine getirmek {izere 25 Ekim 2013’te gergeklestirdigi
Yonetim Kurulu toplantisinda, denetim biriminin olusturulmasi ve ilgili faaliyetlerden
sorumlu olan yénetim kurulu iiyesinin atanmasi yoniinde karar almis ve Haziran 2014 tarihi
itibariyle Teftis birimini olusturmustur. Teftis siireci ise, sirketin giinliik faaliyetlerinden
bagimsiz olarak sirketin yapisina gére mevzuat ve sirket politikalarina uygunluk denetimlerini
igeren faaliyetleri kapsamaktadir ve birim bu yénde yaptigi denetim sonuglarini yillik olarak
rapora baglar ve yonetim kuruluna sunar.

Sirkette, ilgili kanun, teblig, sirket i¢i kural ve limitler dahilinde giinliik, haftalik ve farkli
dénemlerde olmak lzere giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak, i¢ kontrol
faaliyetlerinin etkin olarak gerceklestirildigi bir i¢ kontrol sistemi olusturulmustur. Sirketin
Azimut Bosphorus PortfSy Yonetim Sirketi ile birlesmesinden &nce, I¢ kontrol sisteminin
uygulama esaslari ve faaliyetleri Teftis biriminde gdrevli, tecriibe sartini tagiyan miifettis
tarafindan yerine getirilirken, birlesme sonrasinda I¢ kontrol birimi, Teftis biriminden ayr
olarak faaliyetlerini siirdirmeye baslamistir ve sirket biinyesinde ayri bir i¢ kontrol birimi
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olusturulmustur. . Ig kontrol birimi, aylik olarak hazirladigi ic kontrol raporlarini ynetim
kuruluna sunar.

Sirket, Ekim 2015°de Risk Yonetimi faaliyetlerini gerceklestirmek icin, sirket biinyesinde risk
y6netimi birimini olugturmustur. Risk yénetimi birimi, sirket tarafindan yénetilen portfoylerin
risklerinin etkin bir sekilde tanimlanmasi, &lgiilmesi, yonetilmesini, izlenmesini ve
raporlanmasini teminen kapsamli, séffaf ve bagimsiz bir risk yonetimini yerine getirir, risk
ybnetimi sistemini yonetilen portfoylerin yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturur ve Sirketin ic kontrol sistemi ile biitiinliik
arz eder.

¢) Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Yoktur.

d) Hesap dénemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
agiklamalar.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati geregi bagimsiz denetim kapsamindadir ve 2015
yilt igerisinde bagimsiz denetim hizmeti Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan gerceklestirilmektedir.

Ayrica, Mayis ayi igerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, sirketin hesap, islem ve
faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde incelenmesi
amacina ynelik olarak denetim gergeklestirilmistir.

e) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler.

Yoktur.

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuglar1 hakkinda bilgiler.

Sahte senet yapilarak kefil olarak Sirketin gosterilmesi hususunda Sirketin acti1 dava devam
etmektedir.

g) Mevzuat hikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organi
tyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iligkin aciklamalar:
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Yoktur.

h) Gegmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadi, genel kurul
kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

Genel Kurul kararlar1 yerine getirilmistir.

i) Yl igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Sirketin 22 Mayis 2015 tarihinde yapmis oldugu Olaganiisti Genel Kurul toplantisi
neticesinde, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 2’inci maddesinin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27
Nisan 2015 tarih ve 12233903-335.99-91-4306 sayili; Giimriik ve Ticaret Bakanligi’'nin 12
Mayis 2015 tarih ve 67300147/431.02-7867020 sayili yazilariyla izin verilen ve asagida yer
alan sekilde degistirilmesine oy birligiyle karar verilmistir.

Eski Metin

Sirketin Unvani

Madde 2

Sirketin ticaret tinvam “Azimut Global Portféy Yonetimi Anonim Sirketi"dir. Bu esas
sozlesmede kisaca “Sirket”olarak anilacaktir.

Yeni Metin

Sirketin Unvani

Madde 2

Sirketin ticaret linvan1 “Azimut Portféy Yonetimi Anonim Sirketi”dir. Bu esas sozlesmede
kisaca “Sirket”olarak anilacaktir.

Sirketin 09 Temmuz 2015 tarihinde yapmis oldugu Olaganiisti Genel Kurul toplantisi
neticesinde, Ana Sozlesme’nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10’uncu maddesinin T.C.
Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30.06.2015 tarih ve 12233903-335.05-E.6667
sayil; Giimriik ve Ticaret Bakanlig’nin 08.07.2015 tarih ve 67300147/431.02-00009132310
sayili izin yazilarina uygun olarak ekli oldugu sekilde tadil edilmesine oybirligiyle karar
verilmistir.

Azimut Portféy Yonetimi A.S.
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Eski Metin

Sermaye ve Paylar

Madde 10 (Degisen Paragraflar)

Sirket’in kayith sermaye tavani 8,000,000.00-TL (sekiz milyon) olup, her biri 1,00-TL (bir)
itibari degerde 8,000,000 (sekiz milyon) adet paya boliinmiistiir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi tamami ddenmis 4.000.000,00 (dortmilyon) Tirk Lirasi’dir.
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, her biri 1,00- (bir) Tiirk Liras: itibari degerde, 1.600.000
(birmilyonaltiylizbin) adedi (A) Grubu ve 2.400.000 (ikimilyondértylizbin) adedi (B) Grubu
paya ayrilmistir ve tamami muvazaadan ari olarak nakden 8denmistir.

Yeni Metin

Sermaye ve Paylar

Madde 10

Sirket’in kayith sermaye tavan 8,000,000.00-TL (sekiz milyon) olup, her biri 1,00-TL (bir)
itibari degerde 8,000,000 (sekiz milyon) adet paya béliinmiistiir.

Sirket’in gikarilmis sermayesi bu defa 4.000.000,00-TL (d6rtmilyon) tutarinda artirilarak
8.000.000,00-TL (sekizmilyon) olmustur. Sirket’in 4.000.000,00 (dértmilyon) Tiirk Liras
tutarindaki dnceki ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden ve def’aten denmistir. ~ Sirket’in
bu defa artirnlan 4.000.000,00-TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin 900.000,00-TL’si
(dokuzylizbin) Sirket’in 901.825,29-TL (dokuzyiizbirbinsekizyiizyirmibes Tiirk Lirasi ve
yirmidokuz Kurus) tutarindaki kullanilabilir i¢ kaynaklarindan karsilanmak suretiyle bedelsiz
olarak artirlmis ve bu gergevede her biri 1,00-TL (bir) itibari degerde 360,000
(tigylizaltmigbin) adet (A) Grubu ve 540,000 (besyiizkirkbin) adet (B) Grubu olmak iizere
toplam 900,000 (dokuzytizbin) adet hisse Sirketimiz ortagi AZ International Holdings S.A.’ya
bedelsiz olarak verilmis ve artirtlan  sermayenin geri kalan 3.100.000,00-TL
(Ggmilyonylizbin) tutari karsiligi ¢ikarilan, her biri 1,00~ (bir) Tiirk Lirasi itibari degerde,
1.240.000 (birmilyonikiyiizkirkbin) adet (A) Grubu pay karsihigi olan 1.240.000,00-TL
(birmilyonikiyiizkirkbin) ve 1.860.000 (birmilyonsekizylizaltmisbin) adet (B) Grubu pay
karsihgr  1.860.000,00-TL  (birmilyonsekizylizaltmisbin)  toplami  3.100.000,00-TL
(tigmilyonylizbin) AZ International Holdings S.A. tarafindan muvazaadan ari olarak nakden
odenmistir.

Sirket, 05 Kasim 2015 tarihinde yapmis oldugu Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile
Sirket’in kayitli sermaye tavaninin 8.000.000 TL’den 20.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina; Sirket
ana sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10. maddesinin, “Yénetim Kurulu” baslikli
13. maddesinin, *Yonetim Kurulu Toplantilar’” baslikli 15. maddesinin ve “Genel Kurul

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
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Toplantilar1” baglikli 21. maddesinin degistirilmesine; ve Sirket’in “On Alim Hakks” bashkli
12.2. maddesinin, “Birlikte Satis Hakki” baglikli 12.3. maddesinin, “Siiriikleme Hakki”
bashkli 12.4. maddesinin, ve “Izin Verilen Devirler” baslikli 12.5. maddesinin
degistirilmesine oy birligi ile karar vermis ve bu ana sézlesme tadili 10 Kasim 2015 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil ettirilmis ve 16 Kasim 2015 tarih ve 8947 sayil
Tirkiye Ticaret Sicil gazetesinde ilan edilmistir.

Eski Metin

Sermaye ve Paylar

Madde 10 (Degisen Paragraflar)

Sirket’in kayith sermaye tavani 8,000,000.00-TL (sekiz milyon) olup, her biri 1,00-TL (bir)
itibari degerde 8,000,000 (sekiz milyon) adet paya béliinmiistiir.

Yeni Metin
Sermaye ve Paylar
Madde 10
Sirket’in kayith sermaye tavani 20,000,000.00-TL (yirmi milyon) olup, her biri 1,00-TL (bir)
itibari degerde 20,000,000 (yirmi milyon) adet paya bslinmiistiir.
J) Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektdr ve Bu Sektér Igerisindeki Yeri Hakkinda Bilgi

Sirket’in 31 Aralik 2015 Tarihi itibariyle yonetmekte oldugu yurtici ve yurtdisi yatirim fonlar
ve yurti¢i portfdy yonetimi misterileri ile yatirnm danismanligi hizmeti verdigi yurtdisi
yatirim fonlarinin toplam biiytikliigii 2,578,248,642.- TL sidir.

31 Aralik 2014

Yatirimer Tiirii Miisteri sayisi Biiyiikliik (TL)
Bireysel Miisteriler 105 45.978.035
Tiizel Musteriler 6 17.889.380
Yurti¢i Yatirim Fonlari 12 89.682.433
Yurtdigt Yatirim Fonlan 3 671.132.645
Toplam 127 824.682.493
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31 Aralik 2015

Yatirimer Tiirii Miisteri sayisi Bityiikliik (TL)
Bireysel Miisteriler 210 511.655.953
Tiizel Miisteriler 22 249.574.631
Yurti¢i Yatirim Fonlari 25 1.143.342.643
Yurtdis: Yatirim Fonlari 5 673.675.413
Toplam 262 2.578.248.640

3- FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organimin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu :

Sirketin 01 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 dénemine iliskin olarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlarina gore hazirlanmig bulunan Bilango ve Gelir Tablosu verilerine gore Sirketin Net
Donem Kar1 208.463 TL Aktif biiyiikliigii 21.960.066.-TL, Ozsermayesi 19.011.743.-TL dir.

b) Gegmis yillarla kargilagtirmali olarak Sirket’in yil igindeki satislari, verimliligi,
gelir olusturma kapasitesi, karliigi ve borg/6z kaynak orami ile Sirket
faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve
ileriye doniik beklentiler:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2015

Sirket Aktif Buyiikliigi 9.020.904 21.960.066
Sirket Esas Faaliyet Kar/Zarar (3.914.668) (1.657.728)
Kisa Vadeli Borglar 2.373.435 2.673.611
Dénem Kari/Zarari (3.654.296) (612.908)
Cari Dénem Vergi Gideri (627.810)
Ertelenmis Vergi Varhgi/Yiik. 1.793 1.449.181
Net Donem Kari/Zaran (3.646.503) 208.463
Ozsermaye 6.451.478 19.011.743
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Sirketimizin iginde bulundugu sektér itibariyle yurtigi ve yurtdisi ekonomik konjonktiire olan
duyarhihginin fazla olmasi, piyasalarda yasanan olumsuz gelismelerin Sirket finansallarina
etkisinin hizl bir gekilde olmasina ve Sirket mali yapisinda kirilganhga neden olmaktadir.

Tim bu nedenlerden dolay:r Sirketin gegmis yillardaki faaliyetlerinden olusan gegmis yillar
zararlari neticesinde kaybedilmis olan &zkaynak a¢igini ortadan kaldirmak ve piyasalarda
daha gii¢lii bir sekilde yer almak amaciyla 2012 yilinda [talya’nin en biiyiik bagimsiz varlik
yonetim girketi olan Azimut Group’un istiraklerinden olan Azimut International Holdings SA
ile sermaye arttirimi yolu ile ortaklik yoluna gidilmistir.

Sermaye arttirimi neticesinde ulagilan 6denmis sermaye’nin Sirket’in orta vadede olusturmus
oldugu biiylime stratejisinin finansmaninda yetersiz kalacagr goriisii ve aradan gegen yaklasik
bir buguk yil sonucunda SPK ve TTK hiikiimlerine gore sermaye yeterliliginde negatif bir
durumun ortaya ¢ikmasi, tekrar bir sermaye artisi yapilarak finansal olarak daha giiclii bir
yapt ile yola devam edilmesi karar alinmasi geregini ortaya cikarmustir.

Sirket, 2013 yil1 igerisinde, kurucusu Global Menkul Degerler A.S. olan 10 (on) adet menkul
kiymet yatirim fonunun yéneticiligini yapmakta iken yine 2013 yili igerisinde kurulan 2 (iki)
adet yeni menkul kiymet yatirim fonu ile birlikte toplam yonetilen yurti¢i menkul kiymet
yatirim fonu sayis1 12 (oniki) olmustur.

Bunun yanmisira 2013 yilinin son geyreginden itibaren Luxemburg’ta kurulu bulunan ve
yurtdisinda satisi yapilan iki adet Kira Sertifikalarina Dayali Sukuk Fonu’na yatirim
damgmanhg, Tiirkiye piyasalarina yatirim yapan ve yine yurtdisinda satig1 yapilan Lira Plus
Fon’una fon y6neticiligi hizmeti vermeye baslamistir.

Rapor donemi igerisinde Sirket Luxemburg’ta kurulu bulunan ve yurtdiginda satisi yapilan
Tirkiye dahil gelismekte olan ilke hisse senetlerine ve bonolarma yatirim yapan 2 adet Fon
ile yatirim danigmanlig sézlesmesi imzalamigtir.

Sirket 2014 yilinin ikinci yarisinda Kurucusu Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Yoneticisi
AZ Notus Portféy Yonetimi A.S.olan 2 (iki) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu’nu devralarak
bu Fonlarin Kurucu ve Yéneticisi olmus ve yine ayni dénemde biri Ozel Fon olmak iizere
3(ii¢) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu kurarak Kurucusu ve Yéneticisi oldugu yurtici
fonlarin sayisini 17 (onyedi)’ye yiikseltmistir.
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Sirket 24 Aralik 2015 tarihinde Azimut Bosphorus Capital Portfdy Yénetimi A.S. ile

birleserek Bireysel, Tiizel ve Kurumsal miisteri adetlerinde 6nemli bir artis elde etmis ve
Tiirkiye’nin en biiyiik Bagimsiz Portfoy Yonetim Sirketi olmustur.

Bu birlesme neticesinde kurucusu Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yénetimi A.S. olan 8
(sekiz) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu’nu devralarak bu fonlarm Kurucu ve Yéneticisi
olmustur.

2015 Yih Aralik ayinda AZ Notus Portf§y Yonetimi A.S.’den devralinan 2 adet Yatirim Fonu
Global Menkul Degerler A.§.’den devralinan 2 adet Yatirim Fonu ile birlesmis ve yine 2015
ytlinin Aralik ayinda 1 adet Serbest Fon’un daha kurulusu gerceklestirilmistir.

Sirket’in Kurucu ve Yoneticisi oldugu Yatirim Fonlarinin sayisi 24 (yirmidort) olmustur.

Bu Yatirim Fonlarindan ikisinin ihraci gergeklesmis ancak iginde yatirimet bulunmadigindan
varlik biyiikligt sifirdir,

Sirket’in yurti¢i ve yurtdigt yatirrm fonlarindan olusan miisteri portfoyiiniin yaninda bireysel
portfSy ydnetim s6zlesmesi imzalamis bulunan tiizel ve bireysel miisterilerden olusan miisteri

portfoyiine de sahiptir.

Yeni organizasyon yapisi ve yukarida bahsedilen yeni yatirim fonlarinin katilimi ile Sirket
gelirlerinde énemli bir artis beklenmektedir.

¢) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iligkin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihli finansallarina gore sirket sermayesinin karsiliksiz kaldig1
goriilmemektedir.

d) Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmas diistiniilen nlemler

Sirket, Sirket’in ana ortagi Azimut International Holding SA ‘a olan 1,866,534 TL tutarindaki
borcu, ortagin 29 Nisan 2015 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden sermaye avansi
niteliginde borglar kaleminden diiserek 6zsermaye altinda takip eden dénemde sermaye artisi
yapmak lizere siniflandirmistir.
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¢) Kér payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan kérin nasil kullanilacagina iliskin dneri.

Sirket’in dagitilabilir kar1 olmadigindan kar dagitimi yapilmayacaktir.

4- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a) Varsa girketin &ngoriilen risklere karsi uygulayacag risk y&netimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket organizasyon yapisinda olusturulan Teftis, I¢ Konrol ve Risk Yénetimi
Birimleri¢aligmalarini mevzuat gergevesinde yerine getirmektedir.

b) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢alismalarina ve

raporlarina iliskin bilgiler:
Yoktur.

¢) Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve
benzeri konularda ileriye déniik riskler:

Yoktur.

DIGER HUSUSLAR

Azimut Portfoy Yénetimi A.S.(“Sirket”), 09 Ekim 1998 tarih ve 405145 sicil numarasi ile
Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel énem tasiyan olay
bulunmamaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN OLAYLAR

Kurucusu ve Yoneticisi olunan 2 (iki) adet Menkul Kiymet Yatirim Fonu’nun birlesmesi i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu'na 2016 yili Ocak ay igerisinde basvuru yapilmis,bagvuru Kurul
tarafindan kabul edilmig ve birlesme siireci devam etmektedir.
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Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Y@netmelik” hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili
sirketin yonetim kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmustir.

Giorgio MEDDA
Yon.Kur i, icra Kurulu Baskani

Abdullah Selim KUNT
Yon.Kur.Uyesi, Genel Mudur
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