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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

L

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayn:
tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarim 6zetleyen dipnotlar ve diger
a¢tklayier notlardan olugan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yénetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumiulugu

2,

Sirket yonetimi; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli
yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptigimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartiarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yfiriitiilmiistiir, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz
denetimin, finansal tablelarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
fizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz.
Bajiimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket yénetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafiimsiz denetim kamtlarimn, goriisiimiiziin
olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduuna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WwW.DWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Gorils

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar Azimut Portféy Yonetimi A.$.’nin 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit
alaglarnim, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitkler

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca,
Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmamigtr,

6. TTK nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
ol
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHi iITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Doénen varhklar 17.273.565 16.562.857
Nakit ve nakit benzerleri 4 2.602.951 2.170.369
Finansal yatirimlar 5 11.220.167 11.099.974
Ticari alacaklar 6 2.402.811 2.547.179
1ili§kili taraflardan ticari alacaklar 21 1.206.243 2.323.867
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.196.568 223.312
Pesin 6denen giderler 13 988.632 741.704
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 19 58.153 -
Diger dénen varliklar 12 850 3.631
Duran varhklar 5.604.388 5.397.209
Diger alacaklar 7 151.179 211.320
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 151.179 211.320
Maddi duran varliklar 8 597.775 281.624
Maddi olmayan duran varliklar 9 1.709.713 2.157.498
Ertelenmis vergi varligi 19 2.931.146 2.530.799
Diger duran varliklar 12 214.575 215.968
Toplam varhklar 22.877.952 21.960.066
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.031.341 2.673.611
Ticari borglar 6 199.913 230.187
Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 199.913 230.187
Diger borglar 7 613.666 490.756
1liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 613.666 490.756
Kisa vadeli karsiliklar 217.762 1.952.668
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 10 217.762 1.768.286
Diger borg ve gider karsiliklar: - 68.526
Cari dénem vergi karsiligi 19 - 115.856
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 345.569 274.712
Uzun vadeli diger karsiliklar 345.569 274.712
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 11 345.569 274.712
Ozkaynaklar 21.501.042 19.011.743
Odenmis sermaye 14 14.866.533 11.866.533
Sermaye taahhiitleri 900.000 -
Sermaye diizeltmesi farklari 689.078 689.078
Emisyon primi 5.280.674 4.407.674
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 39.686 28.528
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 4.410.683 4.410.683
Gegmis yillar zararlar 14 (5.957.506) (4.649.602)
Net donem (zarart)/kart (778.492) 208.463
Ortak kontrole tabi igletmeleri igeren birlesme etkisi 2.050.386 2.050.386
Toplam kaynaklar 22.877.952 21.960.066

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRLER
Hasulat, (net) 15 14.059.886 11.642.064
Briit kar 14.059.886 11.642.064
Pazarlama giderleri (-) 16 (634.397) (723.817)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (16.838.419) (13.126.379)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 735.782 550.404
Esas faaliyet (zarar) (2.677.148) (1.657.728)
Finansal gelirler 17 1.627.761 1.141.759
Finansal giderler (-) 18 (117.616) (96.939)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi (zarari) (1.167.003) (612.908)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 388.511 821.371
Cari donem vergi gideri - (627.810)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 388.511 1.449.181
Siirdiiriilen faaliyetler donem (zarari) (778.492) 208.463
Diger kapsamh (gider)/gelir (11.157) 24.200
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - (282)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya yeniden siniflandirma kazanglari/(kayiplari) - (282)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (11.158) 24.482
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dl¢iim
kazanglari/(kayiplari) 13.946 30.604
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak diger
kapsaml gelire iligkin vergiler gelirleri/(giderleri) (2.788) (6.122)
Toplam kapsamh gelir (767.334) 232.663

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asini olugtururlar.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ortak kontrole Kardan
tabi isletmeleri Sermaye Diger Deger ayrilan Gegmis Dénem
Dipnot Odenmis iceren Sermaye diizeltmesi kazanglar/ artis Emisyon kisitlanmis yillar kar/ Toplam
Referanslar: sermaye birlesme etkisi taahiitleri farklar: (kayiplar) (*) fonlar1 primleri yedekler zararlari (zarar) sermaye
1 Ocak 2015 4.000.000 - - 689.078 4.046 282 4.407.674 2.000.000 (1.003.099) (3.646.503) 6.451.478
Sermaye artirimi 14 5.866.533 - - - - - - (2.000.000) - - 3.866.533
Birlesme etkisi (**) 2.000.000 2.050.386 - - - - - 4.410.683 - - 8.461.069
Transferler - - - - - - - - (3.646.503) 3.646.503 -
Toplam kapsamli gider - - - - 24.482 (282) - - - 208.463 232.663
31 Aralik 2015 11.866.533 2.050.386 - 689.078 28.528 - 4.407.674 4.410.683 (4.649.602) 208.463 19.011.743
1 Ocak 2016 11.866.533 2.050.386 - 689.078 28.528 - 4.407.674 4.410.683 (4.649.602) 208.463 19.011.743
Sermaye artirimi 14 - - - - - - - - - - -
Birlesme etkisi (**) 3.000.000 - 900.000 - - - 873.000 - (1.516.367) - 3.256.633
Transferler - - - - - - - - 208.463 (208.463) -
Toplam kapsaml1 gider - - - - 11.158 - - - - (778.492) (767.334)
31 Arahk 2016 14.866.533 2.050.386 900.000 689.078 39.686 - 5.280.674 4.410.683 (5.957.506) (778.492) 21.501.042
@) Diger kazang/(kayiplar) ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin hesaplanan karsilik rakami igerisinde olusan “Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler” igerisinde

smiflandirilan aktiieryal kazang/(kayip) rakamindan olusmaktadir.

**) Ortak kontrole tabi Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. tasfiyesiz insifah yoluyla Sirket’e devir sureti ile birlestirilmis olup, birlesme etkisi olan 2.050.386 TL o6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.

3



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Net donem zarari/(kart) (778.492) 208.463
Doénem net kar1 mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 699.602 380.702
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (51.868) 32.183
Izin karsilig ile ilgili diizeltmeler 88.555 28.035
Prim ve ikramiye kargilig ile ilgili diizeltmeler 11 (1.639.079) 1.639.218
Kidem tazminati ile ilgili diizeltmeler 11 147.620 111.268
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler (574.356) (784.617)
Ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlesme etkisi 1.494.791 8.461.069
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi (kullanilan)/elde edilen net nakit (613.227) 10.076.321
Finansal yatirimlardaki (artig)/azalis (120.193) (10.872.463)
Ticari alacaklardaki (artis) 144.369 (2.097.425)
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis/(azalis) 1.117.624 (1.874.889)
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis/(azalis) (973.255) (222.536)
Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalis 61.534 (112.810)
Diger donen varliklardaki (artig)/azalig (244.149) (500.319)
Ticari borglardaki (artis)/azalis (30.274) 101.624
1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig/(azalig) (30.274) 101.624
Faaliyetle ilgili diger bor¢lardaki (artis)/azalig 125.917 (1.653.083)
Odenen kidem tazminati (78.703) (1.943)
Odenen vergiler (58.153) (511.854)
A. isletme faaliyetlerinden nakit cikislar: (812.878) (5.571.952)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:
Maddi duran varlik alimi 8 (439.133) (193.871)
Maddi olmayan duran varlik alimi 9 (88.407) (468.532)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (527.540) (662.403)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar:
Sermaye artirimi - 5.866.533
Sermaye taahhiiti 900.000 -
Emisyon primindeki artig 873.000 -
Diger sermaye yedeklerindeki artig/(azalis) - (2.000.000)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 1.773.000 3.866.533
D. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki net artis/(azals) 432.582 (2.367.822)
E.Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 2.170.369 4.538.191
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 2.602.951 2.170.369

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere “Global Portfoy Yonetimi
A.S.” unvanryla 9 Ekim 1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilip, 16 Ekim 1998 tarih ve
4650 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilerek kurulmustur. 4 Temmuz 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin “AZ Global Portfoy
Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmistir. 19 Kasim 2014 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul kararina istinaden Sirket unvani “Azimut Global Portfoy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmis,
unvan degisikligi 24 Aralik 2014 tarihinde tescil ettirilmistir.

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarmin sahibi olan Global Yatirim Holding
A.S.’nin paylarinin tamami Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur (Dipnot 14). 22 Mayis
2015 tarihli Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Sirket’in ticaret unvaninin “Azimut
Portfdy Yonetimi A.S.” olarak degistirilmesine karar verilmis, unvan degisikligi 2 Haziran 2015
tarihinde tescil edilmistir.

27 Ekim 2015 tarihli 249 sayilh Yénetim Kurulu karari ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirligii’ne 771088 tescil numarasi ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi
A.S. ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin
halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Azimut Bosphorus Capital Portfoy
Yonetimi A.S.’nin oy hakki veren biiyiin paylaria sahip olmasi dolayisiyla, birlesme isleminin 6102
sayitlh Tirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikkmii uyarinca kolaylastirilmis usulde
yapilmasina, kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi i¢in 30 Eyliil 2015 tarihli finansal
tablolarin esas alimmasina, Sirket’in birlesme sdzlesmesinin onaylanmasina ve birlesme sebebiyle
Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6denmis sermayesine tekabiil eden 2.000.000
TL ve ayrica nakden 1.866.533 TL olmak iizere toplam 3.866.533 TL tutarinda sermaye artirimi
yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sdzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadil
edilmesine ve kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi ve sermaye artisi islemleri igin
gerekli tim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirli islemin ve takibin yapilmasina, gerekli
sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar verilmistir.

5 Mayis 2016 tarihli 16 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
798968 tescil numarasi ile kayitli bulunan Az Notus Portfoy Yonetimi A.S. (“Devrolunan”) ile 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz
infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine ve sermaye artis1 yapilmasina, Sirket’in tek pay
sahibi AZ International Holdings S.A.’nin Devrolunan’in oy hakk1 veren biiyiin paylarina sahip olmasi
dolayisiyla, birlesme igleminin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155(1)(a) maddesi hiikmii
uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina, kolaylastirilmig usulde yapilacak olan birlesme islemi
icin 30 Haziran 2016 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina, Sirket’in birlesme sbzlesmesinin
onaylanmasina ve birlesme sebebiyle Devrolunan’in 6denmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilmasina, bu suretle Sirket’in esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar”
baslikli 10. maddesinin tadil edilmesine ve kolaylastirilmis usulde yapilacak olan birlesme islemi
islemleri i¢in gerekli tim onay ve izinlerin alinmasina ve gerekli her tiirlii islemin ve takibin
yapilmasia, gerekli sozlesmelerin imzalanmasina ve beyannamelerin diizenlenmesine karar
verilmistir,
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Gerekli izin ve onaylarin alinmasini takiben, 5 Agustos 2016 tarihinde Devrolunan’in Istanbul Ticaret
Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Sirket ile birlesme siireci tamamlanmustir.
Detaylar1 Dipnot 2’de agiklandigi tizere, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar ve agiklayict dipnotlar,
bahsi gecen birlesme sonrasi, birlesme etkilerini icerir sekilde diizenlenmistir.

Sirket, Tirkiye’de kayith olup, kayith adresi; Biiyiikdere Caddesi Astoria Kuleleri Esentepe,
Istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) tarafindan verilen Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi cergevesinde faaliyetlerini slirdiirmektedir.

SPK’nin 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in yatirim fonu katilma pay:1 satig, pazarlama ve dagitimi
faaliyetlerinde bulunabilmesine izin verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla calisan sayis1 41°dir (31 Aralik 2015: 32).

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 22 Mart 2017 tarihinde Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degisiklik
yapma hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlar:

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in, finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir.
Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmigtir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
1 Ocak 2016 tarihinde baslayan dénem i¢in gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli
etkisi olan degisiklik veya yorum bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini Onceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilagtirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iliskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir misterek faaliyette pay satin
ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik liziim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini
degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmistir. Tastyic1 bitkiler {izerinde biiyliyen iirlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini i¢eren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik getirmistir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarin1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.
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- TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklar1 igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 7, ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan
veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi
olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmigtir

TMS 12, “‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden Olciilmesi
durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis
verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklariin
mubhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de agikli§a kavusturmaktadir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olclim esaslarmi ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin
nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin ¢aliganinin
hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu
durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 0diil sanki tamamen Ozkaynaga
dayaliymisgasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliklerin simiflandirmas1 ve o6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, ‘Misterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; bu degisikliklerle
edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mdir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin
her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici ornekler eklenmistir. TMSK, ayni zamanda yeni hasilat
standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve o6zellikli
kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango igi)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte oOdeyecekleri kiralama
yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir.

TMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongérmiistiir, fakat bu
istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi  degistirmesinden  Gtiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme
hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in
‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli
yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu
saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamayi erteleyen
isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirrm amagli gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
simiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmast durumunda
yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim
amacl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu
degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

- TFRS 12, ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar’; standardin kapsamina iligkin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’; 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden 6l¢iilmesine iliskin degisiklik.
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TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar O6demeleri’;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

Yukaridaki standart ve yorumlar ile getirilecek degisiklerin Sirket’in miiteakip donemlerdeki finansal
tablolar {izerindeki etkilerinin belirlenmesine yonelik ¢alismalar devam etmektedir.

(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal

tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde
yeniden siniflandirilir.

(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

(f)  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

B. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almistir (Dipnot 4).
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(b)

Finansal yatirimlar
(i)  Gercege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varhklar

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagl olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklar”.

Alim satim amagli finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan finansal varliklardir.
Alim satim amagh finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda
almmalarini takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim
satim amagli finansal varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kar
paylar1 temettii gelirleri icerisinde gosterilmektedir.Tiirev finansal araglar da riskten korunma
aract olarak tamimlanmadigi siirece alim satim amagli finansal varliklar olarak
siiflandirilmaktadir.

Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir (Dipnot 5).
(i)  Satilmaya hazir finansal varhklar

S6z konusu varliklar kayda almmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar1 igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki “Deger artis fonlar1”
hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gergege uygun deger farklar kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger diistikliigiiniin saptanmasi
halinde, bu tiir deger diistikliiklerinin etkisi kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(ili) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim
olarak smiflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gdsterilmeyen ve tiirev
olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti
iizerinden kayda alimmaktadir. Bu varliklarin elde etme maliyetleri o andaki gergege
uygun degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak varliklarin
gercege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyati veya benzeri finansal
araglarin piyasa fiyatlar1 esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar, kayda alinmay:1 miiteakiben “etkin faiz oram ydntemi” kullanilarak" “iskonto
edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz
gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in dnceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdig
ancak siiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi
tutulamayacak finansal varliklart bulunmamaktadir.

(b)  Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi1 durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsilifindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 6).

(c) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 8). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri tizerinden faydal
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Demirbaglar 3-5yil
Ozel maliyetler 5yl
Haklar 2-15y1l
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigi
karsilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

(d) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi1 ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olciilemedigi ve
yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s6z konusu yikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

(e) Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 11).

() Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar
(i)  Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Hizmet geliri olarak smiflanan performans komisyonlari,
Sirket ile imzalamis oldugu portfdy yonetim sozlesmesinde performans komisyonu ve
karsilastirma Olglitiine yer verilen miisterilerden, her alti aylik donem sonunda,
portfoylerinin getirisi sozlesmelerinde belirtilen karsilastirma Olgiitli getirisini agmasi
durumunda hak kazanilmakta ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Bununla birlikte, 6zel portfoy yonetim ticretleri ve fon yonetim ticretleri de tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.

(9) Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(h) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(i)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

() Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi
oranlart kullanilir (Dipnot 19).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ay iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

(k) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde
bulunan kuruluglar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 21).

()  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangconun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 24).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(m) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

(n) Maddi olmayan duran varhklar

Haklar, bilgisayar yazilimlar1 gibi varliklardan olusan maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger diigiikliikleri disiildiikten sonraki tutarlariyla
gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik omiirlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya
tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
omiirlerine gore (5 - 10 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 9).

(0) Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri

Ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri “TFRS 3 - Isletme Birlesmeleri” kapsaminda olmayip, Sirket
bu tiir islemler i¢in 21 Temmuz 2013 tarih ve 28714 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan KGK’nin
“Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesine Yénelik ilke Karar1” uyarinca
kullanilan haklarin birlestirilmesi yontemi dolayisiyla serefiye kaydi olusturmamaktadir. Haklarm
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontrolii elinde bulunduran sirketin kontrolii ele gegirdigi
tarihden itibaren birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve karsilastirmali olarak
sunulmustur (Dipnot 2.A.(d)). Bununla birlikte, sunum agisindan 6nemlilik arz etmemesi ve pratik
nedenlerden dolay1 5 Agustos 2016 tarihinde birlesilen Az Notus Portfoy A.S.’nin gelir tablosu ortak
kontrolii elinde bulunduran sirketin kontrolii ele gegiris tarihinden itibaren degil 1 Ocak 2016’dan
itibaren diizeltilmistir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde Olusan etki 6zkaynaklar altinda “Ortak kontrole tabi
isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

C. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda ag¢iklanan varlik ve yiikiimliilikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. iginde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YOnetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme tagian
varlik ve yiikiimliiliklerde Onemli Olgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliginin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanmaktadir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir (Dipnot 19).
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3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan ve Sirket hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamastir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Kasa 3.182 7.454
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 299.769 128.119
- Vadeli mevduat 2.300.000 2.080.647
Verilen ¢ekler ve 6deme emirleri - (45.851)
2.602.951 2.170.369

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin orjinal vadesi li¢ aydan kisadir ve faiz oram
%6,75°dir (31 Aralik 2015: 1 aydan kisa, %11,25).

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Alm-satim amach finansal varhklar
Yatirim fonlari 1.708.680 11.099.255
1.708.680 11.099.255

Yatirim fonlari, Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Azimut Portféy Yonetimi A.S.
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fon’una ait paylardan olusmaktadir (31 Aralik 2015: Kurucusu
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. olan Azimut Portf6y Yo6netimi A.S. Para Piyasasi Fonu’na ait paylar)
(Dipnot 21).

Gergege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal varliklar 9.511.487 719
9.511.487 719
Toplam finansal yatirimlar 11.220.167 11.099.974
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 2.402.811 2.541.179
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 21) 1.206.243 2.323.867
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.196.568 217.312
Stipheli ticari alacaklar 19.764 19.764
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (19.764) (19.764)
Diger ticari alacaklar - 6.000
2.402.811 2.547.179
Kisa vadeli ticari borglar
Tedarikgilere borglar 199.913 230.187
199.913 230.187

Borglar i¢in ortalama vade siiresi 30 giindiir (31 Aralik 2015: 30 giin). Ticari borglar, ticari satin

alimlardan kaynaklanan, bilango tarihi itibariyla 6denmemis tutarlar1 kapsamaktadir.

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 151.179 211.320
151.179 211.320
Kisa vadeli diger borclar
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 397.600 490.756
Saticilara borglar 110.031 -
Personele borglar 58.011 -
Dava karsiligi 26.088 -
Diger 21.936 -
613.666 490.756
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme ve
31 Aralik 2016 demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 281.624 281.624
faveler 439.133 439.133
Birlesme etkisi, (net) 39.812 39.812
Cikslar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (162.794) (162.794)
Net defter degeri 597.775 597.775
Maliyet 1.298.602 1.298.602
Birikmis amortisman (-) (700.827) (700.827)
Net defter degeri 597.775 597.775
Doseme ve
31 Aralik 2015 demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 112.781 112.781
[laveler 193.871 193.871
Birlesme etkisi, (net) 22.545 22.545
Cikslar, (net) (-) - -
Amortisman gideri (-) (47.573) (47.573)
Net defter degeri 281.624 281.624
Maliyet 819.658 819.658
Birikmis amortisman (-) (538.034) (538.034)
Net defter degeri 281.624 281.624

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklari {izerinde ipotek veya rehin

bulunmamaktadir.
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Ozel
31 Aralik 2016 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 483.533 1.673.965 2.157.498
faveler 56.977 31.429 88.406
Birlesme etkisi, (net) 617 - 617
Cikslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (129.648) (407.160) (536.808)
Net defter degeri 411.479 1.298.234 1.709.713
Maliyet 595.950 2.256.838 2.852.788
Birikmis itfa pay1 (-) (184.471) (958.604) (1.143.075)
Net defter degeri 411.479 1.298.234 1.709.713
Ozel
31 Aralik 2015 maliyetler Haklar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 60.551 1.954.150 2.014.701
Ilaveler 458.699 9.833 468.532
Birlesme etkisi, (net) - 7.394 7.394
Cikslar, (net) (-) - - -
Amortisman gideri (-) (35.717) (297.412) (333.129)
Net defter degeri 483.533 1.673.965 2.157.498
Maliyet 538.356 2.214.975 2.753.331
Birikmis itfa pay1 (-) (54.823) (541.010) (595.833)
Net defter degeri 483.533 1.673.965 2.157.498

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 {izerinde ipotek

veya rehin bulunmamaktadir.

10 - KISA VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Arahk 2015

Kullanilmamus izin yikimliligi 217.623 129.068
Odenecek prim ve ikramiye karsilig 139 1.639.218
217.762 1.768.286
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsihklar
Kidem tazminati kargilig 345.569 274.712
345.569 274.712

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla 4.297,21 (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmstir:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Iskonto oran1 (%) 3,74 3,74
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 94,67 98,10

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli kidem
tazminat1 tavani olan 4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) lizerinden hesaplanmustir.

Kidem tazminati kargiliginin dénemler i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:

2016 2015
Donem bast 274.712 195.991
Hizmet maliyeti 125.493 81.050
Faiz maliyeti 38.013 30.218
Aktiieryal kazang/(kayip) (*) (13.946) (30.604)
Odenen tazminatlar (78.703) (1.943)
Doénem sonu 345.569 274.712

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sonra eren hesap doneminde olusan 13.946 TL tutarindaki aktiieryal kayip
(31 Aralik 2015: 30.604 TL aktiieryal kayip) Ozsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda 2.788 TL’lik (31 Aralik
2015: 6.122 TL) ertelenmis vergi tutar1 netlenerek muhasebelestirilmistir.
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12 - DIGER DONEN ve DURAN VARLIKLAR

Diger donen varhiklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personelden alacaklar 764 3.631
Diger 86 -
850 3.631
Diger duran varliklar

Indirilecek katma deger vergisi 214.575 215.968
214.575 215.968

13 - PESIN ODENEN GIDERLER
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denen kiralar 734.145 479.059
Pesin 6denen sigorta giderleri 103.239 48.705
Dava teminat1 75.000 75.000
Tedarikgi avanslari 28.557 36.820
Tasit kiralama giderleri - 49.488
Odenen vergi ve harglar - 43.777
Diger pesin 6denen giderler 47.691 8.855
988.632 741.704

14 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutari tutari
AZ International Holdings SA 100,00 14.866.533 100,00 11.866.533
100,00 14.866.533 100,00 11.866.533

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 14.866.533TL’dir (31 Aralik 2015:
11.866.533 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 14.866.533TL (31 Aralik 2015: 11.866.533) adet hisseden meydana gelmektedir.

4 Temmuz 2014 tarihinde alinan Olaganiistii Genel Kurul Karari’na istinaden Sirket’in 3.000.000 TL
olan sermayesinin 4.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirrmina konu olan 1.000.000 adet herbir
pay i¢in pay basina 3,5 TL’ nin pay sahiplerinden primli olarak tahsil edilmesine ve olugan 2.500.000
TL’nin emisyon primi olarak 6zsermaye altina eklenmesine karar verilmistir.
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 1.600.000 TL nominal degerdeki A grubu paylarinin sahibi olan Global Yatirim Holding
A.S.’nin paylarimin tamamu Sirket’in 2.400.000 TL nominal degerdeki B Grubu paylarinin tamaminin
sahibi olan AZ Internal Holdings S.A.’ya 17 Nisan 2015 tarihinde devrolmustur.

SPK, 7 Kasim 2014 tarihli izni ile Sirket’in “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum ve unvan degisikligi amaciyla yapilan esas sozlesme
degisikligi ile 8.000.000 TL kayith sermaye tavanit ve 4.000.000 TL 6denmis sermaye ile kayith
sermaye sistemine gegme talebini onaylamustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sirket esas sozlesme degisikligine 30 Haziran 2015 tarihli 12233903-
335.05-E.6667 sayili yazisi ile izin vermesi iizerine, 9 Temmuz 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul’da Sirket’in esas sozlesmesinin 10. maddesi tadil edilerek, kayitli sermaye tavani ve
cikarilmis sermayesi 8.000.000 TL olarak belirlenmistir. Cikarilmig sermayedeki 4.000.000 TL artisin
tamamu degisikligin tescil tarihi olan 12 Agustos 2015’te nakten 6denmistir.

13 Ekim 2015 tarihinde Sirket 8.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi, bu nedenle esas s6zlesmesinin 10, 12, 13, 15 ve 21 numarali maddelerinin tadil edilmesine
uygun goriis verilmesi talebi ile SPK’ya basvuruda bulunmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12233903-335.99-E.11455 sayili ve 21 Ekim 2015 tarihli yazisinda
Sirket’in kayith sermaye tavaninin 20.000.000 TL’ye c¢ikarilmasi ve esas sozlesmenin gerekli
maddelerinin tadil edilmesi konusundaki bagvurusu olumlu karsilanmustir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 771088 tescil numarasi ile kayitli bulunan Azimut Bosphorus
Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri ¢ergevesinde tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin ayni zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Azimut Bosphorus’un da biitiin paylarma sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin
TTK’nin 155 inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.

Birlesme karar1 nedeni ile, Azimut Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S.’nin &denmis
sermayesine tekabiil eden 2.000.000 TL ve ayrica nakdi 1.866.533 TL olmak {izere Sirket’te toplamda
3.866.533 TL sermaye arttirimm yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayithh sermaye tavani
igerisinde Sirket sermayesinin 8.000.000 TL’den, 11.866.533 TL’ye arttirilmasi ve bu amaglarla
Sirket’in esas sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadili konularina izin
verilmesi amaciyla, 12 Kasim 2015 tarihinde Kurul’a bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 12233903-335.05-E.14185 sayilt ve 21 Aralik 2015 tarihli yazis1 ile Sirket’in birlesme
nedeniyle 6denmis sermayesinin 1.866.533 TL’si nakden karsilanmak sureti ile 11.866.533 TL’ye
cikarilmasina ve Sirket’in esas sozlesmesinin gerekli maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’'ne 798968 tescil numaras ile kayitli bulunan Az Notus Portfoy
Yonetimi A.S.’nin (“Devrolunan”) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri gergevesinde tiim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri suretiyle birlesmesine,
Sirket’in tek pay sahibi AZ International Holdings S.A’nin ayni1 zamanda Sirket’e devrolunmasi
planlanan Az Notus’un da biitiin paylarina sahip olmasi nedeniyle, birlesme isleminin TTK’nin 155
inci maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde yapilmasina karar verilmistir.
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Birlesme karar1 nedeni ile, Devrolunan’in ddenmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000’nin TL
sermaye arttirrmi yapilmasi ve bu suretle 20.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde Sirket
sermayesinin 11.866.533 TL’den, 14.866.533 TL’ye arttirilmas1 ve bu amaglarla Sirket’in esas
sOzlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baglikli 10. maddesinin tadili konularina izin verilmesi amaciyla,
14 Haziran 2016 tarihinde Kurul’a basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun
12233903-335.99-E.7573 sayili ve 1 Temmuz 2016 tarihli yazisi ile Sirket’in birlesme nedeniyle
O0denmis sermayesinin 14.866.533 TL’ye cikarilmasina ve Sirket’in esas sozlesmesinin gerekli
maddelerinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Bahsi gecen birlesme, “Isletme Birlesmeleri Standardi - TFRS 3” kapsaminda, ortak kontrole tabi
sirket birlesmesi seklinde degerlendirilmistir. Dolayisiyla, bu birlesmede serefiye hesaplanmamustir.
2015 yilinda gergeklesen ve KGK’nin 21 Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi Ile Tlgili ilke Karar” uyarmca yapilan islemde
2.050.386 TL birlesme etkisi olusmustur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in 5.957.506 TL tutarinda ge¢mis yillar zarari bulunmaktadir
(31 Aralik 2015: 4.649.602 TL).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %350’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.
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15 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
Hizmet gelirleri
Fon yonetim gelirleri - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (Dipnot 25)  9.751.921 4.594.195
Fon yonetim gelirleri - Birlesme etkisi - 3.641.397
Performans iicreti komisyonu - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 2.145.185 942.742
Performans ticreti komisyonu - Birlesme etkisi 7.584 961.799
Portfoy yonetim komisyonu - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 1.794.120 291.810
Portfoy yonetim komisyonu - Birlesme etkisi 281.495 943.190
TEFAS komisyon geliri - Azimut Portfoy Yonetimi A.S. - 128.648
TEFAS komisyon geliri - Birlesme etkisi 79.581 138.283
14.059.886 11.642.064
16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama giderleri
Tanitim giderleri 205.576 173.336
Fuar ve sponsorluk giderleri 188.126 19.928
TEFAS komisyonlar1 102.025 297.053
Pazarlama komisyonlari 48.513 156.527
Temsil giderleri 34.865 38.477
Diger 55.292 38.496
634.397 723.817
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel iicret ve giderleri 8.898.017 7.672.640
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.659.289 1.345.000
Kira giderleri 1.086.744 1.194.860
Fon hizmet giderleri 775.967 567.776
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8 ve 9) 699.602 380.702
Temsil ofis giderleri 560.698 -
Bilgi islem giderleri 555.183 438.237
Arag kiralama giderleri 498.217 118.669
Danigmanlik ve denetim gideri 413.184 330.402
Ofis giderleri 369.462 449.852
Kanune kabul edilmeyen giderler 317.286 -
Haberlesme giderleri 219.609 109.495
Vergi, resim ve harg giderleri 196.580 158.051
Seyahat ve ulasim giderleri 143.482 102.899
Noter ve resmi takip giderleri 88.366 44,522
Aidat ve iiyelik giderleri 62.619 93.172
Temsil ve agirlama giderleri 31.819 20.579
Sigorta giderleri 16.966 41.830
Diger 245.329 57.693
16.838.419 13.126.379
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17 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ozel sektdr borglanma senetlerinden alinan faizler 935.861 -
Faiz gelirleri 305.669 434.261
Yatirim fonu satis gelirleri 197.990 706.293
Yatirim fonlar1 reeskont 158.160 -
Menkul kiymet reeskont gelirleri 28.206 -
Diger 1.875 1.205
1.627.761 1.141.759

18 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Faiz giderleri 38.252 36.719
Menkul kiymet reeskont giderleri 36.017 -
Komisyon Gideri 22.270 -
Kur fark: giderleri 16.861 45.381
Yatirim fonu satis zararlari 571 2.029
Diger 3.645 12.810
117.616 96.939

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
lizere yiirlrliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2015 yili i¢in %20’dir
(2014: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnast, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 iincii giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarim bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasinm
ongdrmektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE
artig oraninin) %10’u agsmasi gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig:
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden

dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Donem kar vergi varhgi / yiikiimliiliigii

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurumlar vergisi gideri - 627.810
Eksi: Pesin 6denen vergiler (58.153) (511.954)
Vergi (varhgy) / yiikiimliiliigii,net (58.153) 115.856

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahiin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

26



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin yurirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Toplam Ertelenmis vergi Toplam Ertelenmis vergi

gecici varhklar: / gecici varhklary

farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)

Vergiden indirilebilir zararlar 14.328.573 2.865.715 12.402.585 2.480.517

Kidem tazminati 345.569 69.114 274.712 54.942

Kullanilmamis izin karsiligt 217.623 43.525 129.068 25.814

Stipheli ticari alacaklar 19.764 3.953 19.764 3.953

Ertelenmis vergi varhiklar: 14.911.529 2.982.307 12.826.129 2.565.226
Maddi duran varliklar vergi

matrahi ile kayith deger farki (255.807) (51.161) (172.134) (34.427)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (255.807) (51.161) (172.134) (34.427)

Ertelenmis vergi varhgi, (net) 14.655.722 2.931.146 12.653.995 2.530.799

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket bes yillik performans plani ve kar projeksiyonlar1 gergevesinde
kullanilmas1 muhtemel olan 2012, 2013, 2014, 2015 ve 2016 yillarina ait 12.493.204TL tutarindaki
birikmis zararlarindan (31 Aralik 2015: 2011, 2012, 2013,2014 ve 2015 yillarina ait, 12.402.585 TL)
2.498.641 TL (31 Aralik 2015: 2.480.517 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplamig ve
kayitlarina yansitmistir. Toplam mali zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis mali Son indirim
zararlar tarihi
2012 1.638.947 31 Aralik 2017
2013 2.921.340 31 Aralik 2018
2014 3.521.883 31 Aralik 2019
2015 3.760.523 31 Aralik 2020
2016 650.511 31 Aralik 2021
12.493.204

Finansal tablolarda yer alan vergi geliri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari dénem kurumlar vergisi gideri - (627.810)
Ertelenmis vergi geliri 388.511 1.459.298
Ertelenmis vergi geliri - Birlesme etkisi - (10.117)
388.511 821.371
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19 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Vergi oncesi kar / (zarar) (1.167.003) (612.908)
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi geliri 233.401 122.582
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen
cari donem mali zararlar1 - -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (15.672) (5.588)
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilen
gecmis yil zararlart - 704.377
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edimeyen
gecmis yil zararlar 170.782 -
Cari donem vergi geliri 388.511 821.371

20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, bu finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamuistir.
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla ait bakiyeler:

iliskili taraflardan ticari alacaklar

AZ Global Sukuk Fonu

Azimut PYS Birinci Borglanma Araglar1 Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Tahvil Bono Fonu)

AZ Lira Plus Fonu

Azimut PY'$ Dordiincii Degisken Fon
(Eski tinvaniyla Is Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Yatirim Fonu )

Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski tinvaniyla Is Yatirim Bosphorus Capital
Mutlak Getiri Amagli Serbest Yatirrm Fonu)

Azimut PY'S Birinci Serbest Fon
(Eski tinvaniyla Is Yatirim Bosphorus Capital
Sabit Getiri Amacl Serbest Yatirim Fonu)

Azimut PYS Coklu Varlik Degisken Fon
(Eski iinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

Azimut PY'$ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
(Eski tinvaniyla Bosphorus Capital Is Yatirim
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu)

Azimut PY$ BKS Serbest Ozel Fon (Yeni ihrag)

Azimut PYS Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Global Kira
Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim Yapan
Degisken Alt Fonu) (3. Alt Fon)

Azimut PY$ Kar Pay1 Odeyen Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski tinvaniyla Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi Semsiye Fonu' na Bagh
Formula Kar Pay1 Hisse Senedi Alt Fonu )

(Hisse Senedi Yogun Fon )(2.Alt Fon)

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski tinvantyla Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fonu)

Azimut PYS Uglincii Serbest Fon
(Eski tinvaniyla Finans Yatirim Bosphorus Capital
Global Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu)

AZ Emerging Markets Bond

Azimut PYS Para Piyasasi Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fonu)

AZ Emerging Markets Equity

Azimut PYS Ikinci Serbest Fon
(Eski tinvaniyla Is Yatirim Bosphorus Capital
Hisse Senedi Serbest Yatirim Fonu)

Azimut PYS Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

Azimut PYS Eurobond Borglanma Araglar1 Fonu
(Eski iinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Fon)

Azimut PYS Hedef 2016 Borglanma Araglar1 Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Hedef 2014
Degisken Alt Fonu) (2.Alt Fon)

Azimut PYS Piyasa Nétr Degisken Fon
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S. A
Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Hedef Alpha Degisken
Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)(1.Alt Fon)

Azimut PYS IA Degisken Ozel Fon

AZ Multi Asset Global Sukuk

Azimut PYS Ikinci Degisken Fon
(Eski tinvaniyla Finans Yatirim Bosphorus
Capital B Tipi Degisken Fonu)

Azimut PYS Hedef 2015 Bor¢lanma Araglar1 Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Semsiye Fonu' na Bagh Hedef 2015
Degisken Alt Fonu) (4.Alt Fon)

Azimut PYS Kiymetli Madenler Sektorii Degisken Fon
(Eski iinvaniyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi
Semsiye Fonu' na Bagli Degerli Maden Trend
Degisken Alt Fonu) (1.Alt Fon)

Azimut PY'$ Ugiincii Degisken Fon
(Eski tinvaniyla Finans Yatirim Bosphorus Capital
A Tipi Risk Yonetimi Hisse Senedi Fonu)

(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Arahik 2016

250.338

123.504
120.079

119.797

113.666

93.472

61.131

45.396

43.560

30.439

29.718

28.432

25.496
24.453

23.456
16.925

14.300

12.868

9.535

8.741

6.273
3.561
1.103

31 Arahk 2015

200.248

87.928
252.270

210.694

122.014

956.270

36.089

152.018

15.453

39.844

50.535

31.837

21.358
10.344

20.926
9.133

63

6.245

15.698

9.776

5.199

3.285

2512

49.445

11.602

2.904

177

1.206.243

2.323.867
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
31 Aralik 2016
Finansal Varliklar

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu 1.708.680 11.000.700
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Uglincii Degisken Fon - 51.340
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Serbest Fon - 47.215

1.708.680 11.099.255
iliskili taraflardan ticari alacaklar
Azimut Portfoy Yatirim Fonlari 1.206.243 2.323.867
1.206.243 2.323.867
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b)  iliskili taraflarla yapilan islemler:

Fon yonetim gelirleri — yurt ici fonlar

Azimut PY'$ Dérdiincii Degisken Fon
(Eski iinvaniyla Is Yatirim Bosphorus Capital
B Tipi Degisken Yatirim Fonu )

Azimut PY'S Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
(Eski iinvantyla Is Yatirim Bosphorus Capital
Mutlak Getiri Amagl Serbest Yatirim Fonu)

Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araglar1 Fonu
(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Tahvil Bono Fonu)

Azimut PYS Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
(Eski iinvaniyla Bosphorus Capital Is Yatirim
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
(Eski {invantyla is Yatirrm Bosphorus Capital Sabit
Getiri Amagh Serbest Yatirim Fonu )

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon (Yeni ihrag)

Azimut PYS Coklu Varlik Degisken Fon
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu)

Azimut PYS Kar Pay1 Odeyen Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski tinvantyla Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi $emsiye Fonu' na Bagli
Formula Kar Pay1 Hisse Senedi Alt Fonu )

(Hisse Senedi Yogun Fon )(2.Alt Fon)

Azimut PYS Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu

(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.
B Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Global Kira
Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim Yapan

Degisken Alt Fonu) (3. Alt Fon)

Azimut PYS Para Piyasast Fonu
(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Likit Fonu)

Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski iinvaniyla Global
Menkul Degerler A.§. A Tipi Degisken Yatirim Fonu)

Azimut PY$ Ugiincii Serbest Fon (Eski tinvaniyla Finans
Yatirim Bosphorus Capital
Global Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu)

Azimut PYS Hedef 2016 Borglanma Araglari Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Hedef 2014
Degisken Alt Fonu) (2.Alt Fon)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
(Eski tinvaniyla Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fonu )

Azimut PYS ikinci Serbest Fon
(Eski {invantyla Is Yatirrm Bosphorus Capital
Hisse Senedi Serbest Yatirim Fonu)

Azimut PYS Eurobond Borglanma Araglar1 Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Fon)

Azimut PYS Piyasa Notr Degisken Fon
(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.S. A
Tipi Semsiye Fonu' na Bagl Hedef Alpha Degisken
Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)(1.Alt Fon)

Azimut PY$ Yabanc1 BYF Fon Sepeti Fonu
(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye
Fonu' na Bagli Degerli Maden Trend Degisken Alt Fonu (1.Alt Fon)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon (Yeni ihrag)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
(Eski tinvaniyla Finans Yatirim Bosphorus Capital A Tipi Risk
Yonetimi Hisse Senedi Fonu) (Hisse Senedi Yogun Fon)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye
Fonu (Eski {invaniyla Notus Portfoy Is Yatirrm B Tipi
Degisken Yatirim Fonu)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar1 Semsiye
Fonu (Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S. B
Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Hedef 2015 Degisken Alt Fonu) (4.Alt Fon)

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
(Eski tinvantyla Notus Portfoy Is Yatirim Dinamik
B Tipi Degisken Yatirim Fonu )

1 Ocak -
31 Arahik 2016

1.447.383

1.169.691

1.006.157

939.016

853.558
428.746

389.867

383.039

321.285

296.177

260.241

258.915

167.493

144579

100.631

78.707

68.379

59.321

56.014
35.317

460

1 Ocak -
31 Arahk 2015

213.910

115.299

436.764

143.968

102.597
14.717

159.665

454.642

247.626

360.607

114.899

19.953

43.754

55.907

60

80.710

27.294

14.837

31.269
13.113

85

140.978

124.808

37.027

8.464.976

2.954.489
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b)  iliskili taraflarla yapilan islemler:

Fon yonetim gelirleri - yurt dis1 fonlar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
AZ Funds Sukuk 635.925 990.235
AZ Funds Lira Plus 453.472 613.911
AZ Emerging Markets Bond 107.231 13.310
AZ Emerging Markets Equity 83.708 11.206
AZ Multi Asset Sukuk Fonu 6.606 11.044
1.286.942 1.639.706
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger gelirler
Global Menkul Degerler A.S. - 7.026
Global Yatirnm Holding A.S. - -
- 7.026
Genel yonetim giderleri
Global Menkul Degerler A.S. - 18.806
Global Yatinm Holding A.S. - 9.834
- 28.640
Pazarlama giderleri
Global Menkul Degerler A.S. - 51.827
- 51.827

Global Yatirrm Holding A.S.’nin, Sirket’in A grubu paylarin1 B grubu paylarin tamamina sahip olan AZ
International Holdings S.A.’ya devrettigi 17 Nisan 2015 tarihine kadar, Global Menkul Degerler A.S.,

iligkili taraf olarak degerlendirilmistir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde, Sirket’in {ist diizey yoneticilere ve yonetim kuruluna
saglamis oldugu iicret ve benzeri faydalarin toplam1 1.588.721 TL (31 Aralik 2015: 1.372.664 TL) dir.

32



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongdriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski acitklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve
gerek goriildiigii takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 1.206.243 1.196.568 - 151179 2.599.769 11.220.167
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.206.243 1.196.568 - 151179 2.599.769 11.220.167

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger  Iiskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralk 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski 2.323.867  223.312 - 211.320 2.208.766 11.099.974
Vadesi gegmemis ya da deger

diigiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.323.867  223.312 - 211.320 2.208.766 11.099.974

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan

unsurlar dikkate alinmamustir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in portfoylinde
bulunan finansal varliklar yatirim fonlar1 ve kamu kesimi tahvil senet ve bonolarindan olugsmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yikiimliilikklerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Sozlesme

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1l uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz  ¢ikiglar toplam

Ticari borglar 199.913  199.913 - - - - 199.913
Diger borglar 613.666 613.666 - - - - 613.666
Toplam yiikiimliiliikler 813.579 813.579 - - - - 813.579

31 Arahk 2015

Sozlesme

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kadar arasi arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplanm

Ticari borglar 230.187  230.187 - - - - 230.187
Diger borglar 490.756  490.756 - - - - 490.756
Toplam yiikiimliiliikler 720.943  720.943 - - - - 720.943

ili.  Piyasa riski aciklamalart
Déviz pozisyonu riski

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla déviz cinsinden 27.950 ABD Dolar: tutarinda kira depozitosu,
36.457 Avro ile 3.373 ABD Dolan tutarinda vadesiz mevduat ve 111.778 Avro tutarinda ydnetimini
yaptig1 yabanci fonlardan kaynaklanan alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 41.700 ABD Dolar
kira depozitosu, 298.203 Avro vadesiz mevduat). D6viz kurunun Tirk Liras1 karsisinda %5 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumu, Sirket’in vergi Oncesi karinda 25.652 TL artiga/azalisa (31 Aralk
2015: 29.557 TL artisa/azalisa) neden olmaktadir.

Faiz pozisyonu riski
Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sabit faizli finansal araclar:

Finansal varliklar
Alim satim amacli finansal varliklar 719 719

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alim satim amacl finansal varliklar 9.510.768 -

Faiz orani degisimlerinin degisken faizli finansal araglar {izerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2016
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 95.108 TL (31 Aralik 2015: Yoktur) artacak 95.108 TL
(31 Aralik 2015: Yoktur) azalacakti.

Fiyat Riski

Sirket’in finansal durum tablosunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alim satim amagli finansal varlik
olarak sinifladig1 hisse senedi bulunmamaktadir. Alim satim amagli finansal varliklar i¢inde yer alan
1.708.626 TL tutarindaki yatirim fonlarinin birim pay fiyatindaki %1°lik artig/azalig, Sirket’in vergi
oncesi karinda/zararinda 17.086 TL (31 Aralik 2015: 110.993 TL) artisa/(azalisa) neden olacaktir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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23 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
b. Finansal ytikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 2.602.951 2.602.951 2.170.369 2.170.369
Finansal yatirnmlar 11.220.167 11.220.167 11.099.974 11.099.974

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter
degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 1.708.680 - -
Ozel sektor borglanma senetleri 9.511.487 - -

11.220.167 - -
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 11.099.255 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 719 - -

11.099.974 - -

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

36



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V N0:34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No0:34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplamimnin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No:34 sayili tebligin
4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:V No0:34’iin
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler haric olmak ftizere, deger
disiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri:V No:34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No0:34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portféy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biytkliiklerine baglh olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri:V No:34 hiikiimlerine gore, Sirket i¢in asgari 6denmis sermaye tutart 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren hesap donemi igin 5.000.000 TL (31 Aralik 2015: 5.000.000 TL) olarak
belirlenmistir.

"Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren ve "Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Iligkin
Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige girmistir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 21 adet (31 Aralik 2015: 22 adet) yatirim
fonunun portfdy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yoOnetim iicreti elde etmektedir.
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde yurticinde kurulu fonlardan elde edilen fon ydnetim
ticreti gelirlerinin toplamm 8.464.976 TL (31 Aralik 2015: 2.954.489 TL) dir.

Sirket, ayrica, yurtdisinda kurulmus olan 1 adet (31 Aralik 2015: 5) yatirnm fonunun portfoy
yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde yerli ve yabanci fonlardan elde edilen fon yonetim {icreti
gelirlerinin toplami 9.751.921 TL (31 Aralik 2015: 4.594.195 TL)’dir (Dipnot 15).
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Yonetilen yurt i¢i fonlara ait giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fon’un ad1 oranlari degerleri oranlart degerleri

Azimut PY$ Dérdiincii Degisken Fon (Eski tinvaniyla
Is Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Yatirim Fonu ) 0,0000345 175.986.751 0,000043 242.838.628
Azimut PYS Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

(Eski tinvaniyla Bosphorus Capital Is Yatirim

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu) 0,0000345 49.225.858 0,0000345 211.227.105
Azimut PY$ Birinci Serbest Fon

(Eski tinvantyla Is Yatirim Bosphorus Capital

Sabit Getiri Amagli Serbest Yatirim Fonu) 0,0000345 124.705.789 0,00004315 156.853.433
Azimut PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

(Eski tinvaniyla Is Yatirim Bosphorus Capital

Mutlak Getiri Amagli Serbest Yatirim Fonu) 0,0000431 115.379.008 0.00004315 119.455.110
Azimut PYS BKS Serbest Ozel Fon (Yeni ihrag) 0,00000753 188.704.411 0,00000753 106.847.881
Azimut Portfoy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon(Eski tinvaniyla

Finans Yatirim Bosphorus Capital B Tipi Degisken Fonu ) 0,000043 - 0,000043 79.971.282
Azimut PYS Birinci Bor¢lanma Araglari Fonu

(Eski iinvantyla Global Menkul Degerler A.$.B Tipi Tahvil Bono Fonu)  0,00005 79.448.082 0,00005 48.905.551

Azimut PYS Ugiincii Serbest Fon

(Eski tinvantyla Finans Yatirim Bosphorus Capital

Global Menkul Kiymetler Serbest Yatirim Fonu) 0,00002157 38.425.175 0,00002157 32.350.295
Azimut PYS Kira Sertifikalar1 (Sukuk) Katilim Fonu

(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Global Kira

Sertifikalarina (Sukuk) Yatirim Yapan Degisken Alt Fonu) (3. Alt Fon)  0,000041 28.655.197 0,000041 28.153.037
Azimut PYS Para Piyasas1 Fonu
(Eski {invantyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu) 0,00003 32.267.934 0,00003 19.907.914

Azimut PYS Kar Pay1 Odeyen Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski tinvantyla Global

Menkul Degerler A.S. A Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Formula

Kar Pay1 Hisse Senedi Alt Fonu ) (Hisse Senedi Yogun Fon )(2.Alt Fon) 0,000074 13.940.125 0,000074 19.619.959
Azimut PYS Eurobond Borglanma Araglari Fonu

(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Fon) 0,00001096 27.641.899 0,00003 16.449.608
Azimut PYS Coklu Varlik Degisken Fon

(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Karma Aktif Strateji Fonu) 0,000074 28.977.998 0,000074 13.462.482
Azimut PYS Birinci Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon) (Eski iinvaniyla Global

Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fonu) 0,000074 13.427.295 0,000074 12.683.164
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart $emsiye Fonu

(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.$ B Tipi Semsiye

Fonu' na Bagl Hedef 2015 Degisken Alt Fonu) (4.Alt Fon) 0,00003 - 0,00003 11.389.894
Azimut PYS Hedef 2016 Borglanma Araglari Fonu

(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.S.

B Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Hedef 2014

Degisken Alt Fonu) (2.Alt Fon) 0,0000274 10.539.788 0,0000274 9.488.074
Azimut PYS$ IA Degisken Ozel Fon 0,00002192 5.292.445 0,00002192 4.446.423
Azimut PYS Piyasa Notr Degisken Fon

(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S. A

Tipi Semsiye Fonu' na Bagli Hedef Alpha Degisken

Alt Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)(1.Alt Fon) 0,00003 4.703.271 0,00003 4.428.370
Azimut PYS Yabancit BYF Fon Sepeti Fonu

(Eski tinvaniyla Global Menkul Degerler A.S.

A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu) 0,0000684 6.247.905 0,0000684 3.042.883
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

(Eski tinvantyla Global Menkul Degerler A.S. B Tipi

Semsiye Fonu' na Bagli Degerli Maden Trend

Degisken Alt Fonu) (1.Alt Fon) 0,0000684 - 0,0000684 1.575.361
Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon (Eski tinvaniyla

Finans Yatirim Bosphorus Capital A Tipi Risk Yo6netimi Hisse Senedi

Fonu) (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,00007192 - 0,00007192 94.956

Azimut PYS Ikinci Serbest Fon (Eski iinvaniyla
Is Yatirim Bosphorus Capital Hisse Senedi Serbest Yatirim Fonu) 0,00004027 11.793.202 0,00004315 47.217
955.362.133 1.143.238.627

Sirket, 2013 yilinda Luxemburg’ta kurulmus olan AZ Funds Lira Plus Fonu'nun fon yoneticiligi i¢in AZ Sukuk Fonu ve
AZ Multi Asset Global Sukuk Fonu’nun yatirim danismanligi i¢in AZ Fund Management ile sézlesme imzalamisgtir.

Sirket, 2015 yilinda AZFund 1-Emerging Markets Local Fonu ve AZ Fund 1-Global Emerging Markets Equity Fonu’nun
yatirim danigsmanligi i¢in AZ Fund Management ile s6zlesme imzalamusgtir.



