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Y('jNETiM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim dnemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yallik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimstz
denetim kamtlarinin, goriigtimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriigiimiiz

Sirket’in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 22 Mart
2018 tarihli denetc¢i raporumuzda olumlu goriig bildirmis bulunuyoruz.

4. Genel Kurul’un Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agsagidakilerden sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk {i¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak gekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve kargilagmas: muhtemel risklere de agikea isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim
kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alr.
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c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilimin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme calismalar,

- Yénetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligr'mn ve ilgili kurumlarin yaptig:
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yénetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigy
irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu gorigiimiizii
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmas ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.
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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2017-31.12.2017 DONEMIi FAALIiYET RAPORU

1- GENEL BILGILER

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.(“Sirket”), 9 EKim 1998 tarih ve 405145 sicil numarasi ile Ana
So6zlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Sirket, miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 31’inci maddesi hiikiimlerine uygun
olarak 3 Subat 1999 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesi almstir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 40’inct ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili portfoy yoneticiligi yetki
belgesi almis ve bu yeni belgeye istinaden 03 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir.

Sirket ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma payi satis, pazarlama ve
dagitimi faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Global Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu 12 (oniki) adet yatirim fonu ile Is Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu 2 (iki) adet yatirim fonu ve kurulusuna Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilmis olan yeni 3 (ii¢) adet yatirim fonunun izahnameleri ve
Sirket’e devri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Haziran 2015 tarihli yazisi ile
onaylanmuistir.

Sirket 2014 yilinm ikinci yarisinda kurucusu Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi
AZ Notus Portfoy Yonetimi A.S.olan 2 (iki) adet yatirnm fonunu devralarak yeni kurdugu
fonlarla kurucusu ve yoneticisi oldugu yurt i¢i fonlarin sayisini 17 (onyedi)’ye yiikseltmistir.

Sirket 24 Aralik 2015 tarihinde Azimut Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S. ile
birleserek bireysel, tiizel ve kurumsal miisteri adetlerinde onemli bir artis elde etmis ve
Tiirkiye’nin en biiylik bagimsiz portfoy yonetim sirketi olmustur.
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Bu birlesme neticesinde kurucusu Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. olan
8 (sekiz) adet yatirim fonunu devralarak bu fonlarin kurucu ve yoneticisi olmustur.

2015 yilmin Aralik ayinda, 2 adet fon birlesmesi ve 1 adet serbest fon kurulusu
gerceklestirilmistir.

2016 yilinda 6 adet fonun birlesmesi, 4 adet fonun da yeni kurulmasi sonrasinda Sirket’in
kurucukurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarmin sayisi 24 (yirmidort) olmustur.

2017 yilinin Ocak ayinda 2 (iki), Subat ayinda 2 (iki) ve Mart ayinda 2, Temmuz ayinda
2 (iki) adet fon birlesmesi, yine Subat ayinda 1 (bir) adet 6zel serbest fon kurulusu, Kasim
ayinda 4 (dort) adet serbest fon kurulusu i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmistir.
Aralik ay1 sonu itibariyle, Sirket’in kurucu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarmin sayist
24 (yirmidort) olmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu, 30 Haziran 2016 tarihli ve 2016/21 sayili haftalik biilten ile, Sirket
tarafindan AZ Notus Portfoy Yonetimi A.$.’nin tiim aktif ve pasifiyle birlikte bir biitiin
halinde tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
155’inci ve 156’nc1 maddeleri uyarinca kolaylastirilmis usulde birlesmesine izin vermis,
20.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin, birlesme
sebebiyle devrolunan AZ Notus Portfdy Yonetimi A.$’nin ¢ikarilmis sermayesine tekabiil
eden 3.000.000 TL tutarinda artirilarak, 11.866.533.-TL’den  14.866.533.-TL’ye
yiikseltilmesine iliskin Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 10 uncu
maddesinde yapilacak degisikliklere izin verilmesi talebinin olumlu karsilanmasina Kkarar
vermistir. Sirket birlesmesi 05 Agustos 2016 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde
tescil olmus ve 11 Agustos 2016 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmuistir.

Kurul’un 19 Ocak 2017 tarihli yazisi ile, Denizli ilinde agilan Denizli Subesi’nin, 27 Aralik
2017 tarih ve 2017 — 57 sayili yonetim kurulu karar1 ile Denizli subesinin kapatilmasina karar
verilmistir. S6z konusu karar Sermaye Piyasasi Kurulu’na 27 Aralik 2017 tarihli ve 2017 -
333 sayili yazi ile bildirilmis ve Kurul’un 29 Aralik 2017 tarihli yazisi ile olumlu
karsilanmistir. Sube kapanigi 23.01.2018 tarih ve 9500 sayili Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Kurul’'un 29 Aralik 2016 tarihli ve 37/1303 sayili toplantist ile, Dubai/Birlesik Arap
Emirlikleri’nde Kurulmasina onay verilen temsilcilik ofisi 01.06.2017 tarih ve 2017/28 no’lu
yonetim kurulu karart ile tescilinin sona erdirilmesine, lisansinin iptaline ve Dubai
uluslararasi finans merkezi sirketler sicilinden ¢ikarilmasina karar verilmistir ve tescilden
terkin edilerek sirketin temsilcilik ofisi kapatilmistir.
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Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
Sirket’in Ana Sozlesmesi’nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde, yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarmin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirirm kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet
konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, yatirim danigsmanligi
faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde,
herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
kosulu ile verebilecegi yan hizmetlerden biri olan “Sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede
bulunulmas1” hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirimde bulunmustur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 111-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Dénemi 01.01.2017-31.12.2017

Ortakligin Unvanm Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Ticaret Sicil Numarasi Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii / 405145

Merkez Adresi Biiyiikdere Cad. Kempinski Residences Astoria, No:127
B Blok K:9 N0:29-30-31-32 Esentepe — Sisli - Istanbul

Tletisim Bilgileri

Telefon (212) 244 6200

Fax (212) 244 5467

E-Posta Adresi info@azimutportfoy.com

Internet Sitesi Adresi www.azimutportfoy.com

SPK Yetki Belgesi Tarih/No 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087

Mersis No 0396013904700013

Vergi Dairesi/Vergi Sicil No Zincirlikuyu / 396 013 9047
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SIRKET SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI,ORGANIZASYON

a)  Odenmis Sermaye : 14.866.533 TL

b) 01 Ocak — 31 Aralik

c) 2017 tarihleri arasinda Sirket Ana S6zlesmesi’nde yapilan degisiklikler:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Sirket tarafindan AZ Notus Portfoy Yonetimi A.S.’nin
tiim aktif ve pasifiyle birlikte bir biitiin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi
suretiyle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155’inci ve 156’nc1 maddeleri uyarinca
kolaylastirilmis usulde birlesmesine ve 20.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin, birlesme sebebiyle devrolunan AZ Notus Portfoy
Yonetimi A.$’nin ¢ikarilmis sermayesine tekabiil eden 3.000.000 TL tutarinda
artirilarak, 11.866.533.-TL’den 14.866.533.-TL’ye yiikseltilmesine iligkin Sirket esas
sozlesmesinin  “Sermaye ve Paylar” baglikli 10’uncu maddesinde yapilacak
degisikliklere izin verilmesi talebini olumlu karsilamasi sonucu Sirket Ana
Sozlesmesi’nde ilgili maddelerde degisiklik yapilmis ve Sirket birlesmesi 05 Agustos
2016  tarihinde Istanbul  Ticaret Sicil Miidirliigi’nde  tescil  edilerek
11 Agustos 2016 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir.

Ortaklik Yapsi:
Pay Sahibinin Ad, Soyad veya Paylarm Toplam ltibari
Unvani Degeri (TL) Paylarin Orani1 (%)
AZ International Holdings SA 14.866.533 100
Toplam 14.866.533 100

d)  Hesap Dénemi Icinde Meydana Gelen Degisiklikler
Yoktur.

IMTIYAZLI PAYLARA iLiSKIN BIiLGILER

a)  Imtiyazl Pay Miktar1 (Varsa):
Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarm Oy Haklarina iliskin Agiklama:

Yoktur.
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SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICi VE PERSONEL
BILGILERI

a)  Sirket’in Yonetim Organi:

Sirket yonetim kuruluna, 22 Subat 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda, bir (1) yilligma gorev yapmak iizere asagida belirtilen yonetim kurulu
tiyeleri secilmistir.

Gabriele Roberto BLEI Yonetim Kurulu Bagkani

Davide CESARO Yonetim Kurulu Uyesi

Giorgio MEDDA Yonetim Kurulu Uyesi - Icra Kurulu Bagkani
Filippo FONTANA Y onetim Kurulu Bagkan Vekili

Abdullah Selim KUNT Yonetim Kurulu Uyesi

Mattia STERBIZZI Yénetim Kurulu Uyesi

Domenico ALONZI Yonetim Kurulu Uyesi

Murat SALAR Yonetim Kurulu Uyesi

Naim KOCER Yénetim Kurulu Uyesi

b)  Y&netim Organi/Ust Diizey yoneticiler:

Giorgio MEDDA : Icra Kurulu Baskani
Murat SALAR : Genel Midiir
Abdullah Selim KUNT . Genel Miudir Yardimcisi

c)  Personel Sayisi ve Toplu S6zlesme Uygulamalari:

Sirket, Portfoy Yonetimi, Satis, Finans ve Operasyon, Teftis, I¢ Kontrol, Risk Y&netimi,
Arastirma Departmanlarindan olusmakta ve Sirket’te donem itibariyle idari personel
dahil 36 personel ¢alismaktadir.

2017 yil1 basindan itibaren ise baslayan personel sayisi 9 kisi Olup isten ayrilan personel
sayist ise 13 kisidir. Sirket’in kategorileri itibariyle personel yapist 31 Aralik 2017
itibariyle asagidaki gibidir;

Yiiksek Lisans/Doktora 6
Lisans/Onlisans 26
Lise 4
[lk/Orta Ogretim -
Toplam 36

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. 5
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Personel ticretleri @ Sirket’in mali durumu, sektordeki diger kurumlarin tcret
politikas1 ve personel performanslari goz 6niinde bulundurularak
belirlenmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle TMS-19’a gore hesaplanmis kidem tazminati karsiligi
431.038 TL dir.

d) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iliskin iist yonetime saglanan fayda ve
menfaatler toplamu: 1,506,652-TL dir.

e)  personele saglanan hak ve menfaatler:

Saglik sigortasi
Giyim yardimi (Y1ilda 2 kez idari personele)
Yemek yardimi

f) Sirket Genel Kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yonetim organi iiyelerinin Sirket
ile kendisi veya bagkasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki
faaliyetleri:

Yoktur.
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2- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE IiLISKIN ONEMLI

GELISMELER
a)  Sirket’in ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlar.

Sirket, portféy yonetimi, operasyon ve muhasebe yazilimmi degistirmek ve tim
IT altyapisina iligskin yenileme iglemleri i¢cin bu donemde yatirimlarda bulunmustur.

b)  Sirket’in i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

Sirket, i¢ denetim fonksiyonunu yerine getirmek tlizere 25 Ekim 2013’te gergeklestirdigi
yonetim kurulu toplantisinda, denetim biriminin olusturulmasi ve ilgili faaliyetlerden
sorumlu olan yonetim kurulu iiyesinin atanmasi yoniinde karar almig ve Haziran 2014
tarihi itibariyle teftis birimini olusturmustur. Teftis siireci ise, Sirket’in giinliik
faaliyetlerinden bagimsiz olarak Sirket’in yapisina gére mevzuat ve sirket politikalarina
uygunluk denetimlerini iceren faaliyetleri kapsamaktadir ve birim bu yonde yaptigi
denetim sonuglarini yillik olarak rapora baglar ve yonetim kuruluna sunar.

Sirket’te, ilgili kanun, teblig, sirket i¢i kural ve limitler dahilinde giinliik, haftalik ve
farkli donemlerde olmak tizere giinlik faaliyetlerin ayrilmaz bir parcasi olarak, i¢
kontrol faaliyetlerinin etkin olarak gerceklestirildigi bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmustur.

Sirket’in Azimut Bosphorus Portfoy Yonetim Sirketi ile birlesmesinden once, i¢ kontrol
sisteminin uygulama esaslar1 ve faaliyetleri teftis biriminde gorevli, tecriibe sartini
tasiyan miifettis tarafindan yerine getirilirken, birlesme sonrasinda i¢ kontrol birimi,
teftis biriminden ayr1 olarak faaliyetlerini siirdiirmeye baslamistir ve sirket biinyesinde
ayr1 bir i¢ kontrol birimi olusturulmustur. I¢ kontrol birimi, aylik olarak hazirladig i¢
kontrol raporlarin1 yonetim kuruluna sunar.

Sirket, EKim 2015°te risk yonetimi faaliyetlerini gergeklestirmek igin, Sirket biinyesinde
risk yonetimi birimini olusturmustur. Risk yonetimi birimi, Sirket tarafindan yonetilen
portfoylerin risklerinin etkin bir sekilde tanimlanmasi, Ol¢lilmesi, yoOnetilmesini,
izlenmesini ve raporlanmasini teminen kapsamli, seffaf ve bagimsiz bir risk yonetimini
yerine getirir, risk yonetimi sistemini yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturur ve Sirket’in i¢
kontrol sistemi ile biitiinliik arz eder.

c)  Sirket’in dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Yoktur.
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d) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin
acgiklamalar:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati geregi bagimsiz denetim kapsamindadir ve
2017 yili igerisinde bagimsiz denetim hizmeti PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.tarafindan gerceklestirilmektedir.

e)  Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler.
Yoktur.

f)  Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olas1 sonuglart hakkinda bilgiler:

Sahte senet yapilarak kefil olarak Sirket’in gosterilmesi hususunda Sirket’in actig1 dava
devam etmektedir.

g) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve ydnetim organi
tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iligskin agiklamalar:

Yoktur.

h)  Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul
kararlariin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Genel kurul kararlar1 yerine getirilmistir.

i) Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantist yapilmissa, toplantinin tarihi,
toplantida alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak {izere
olagantistii genel kurula iligkin bilgiler:

Sirket, 22 Subat 2017 tarihinde yapmis oldugu Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile
Sirket’in yonetim kurulu {iye sayisinin dokuz (9) olarak belirlenmesi ve asagida isimleri
yer alan kislerin, bir (1) yilligina goérev yapmak {izere yonetim kurulu {iyesi olarak
secilmelerine oy birligi ile karar vermistir.

Italyan vatandas1, 1780752634 potansiyel vergi numarali, Via Crocefisso 16 20122 Milano,
italya adresinde mukim Gabriele Roberto Blei;
a) ltalyan vatandasi, 2060690068 potansiyel vergi numarali, 3 Pidgeon House, Barrow
Street, the Gasworks, Ballsbridge, Dublin 4, Irlanda adresinde mukim Davide Cesaro;
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b) italyan vatandasi, 3880724486 potansiyel vergi numarali,
Grove,Donnybrook, Dublin 4, Irlanda adresinde mukim Filippo Fontana;

AZIMUT GROUP

1 Ailesbury

c) Italyan vatandasi, 6130727615 potansiyel vergi numarali, Unit 10 Level 1 Gate Village
Building 3,Dubai International Financial Center ,Dubai,United Arab Emirates

adresinde mukim Giorgio Medda;

d) Italyan vatandasi, 7810538465 potansiyel vergi numarali, 8A, rue Léandre Lacroix L-

1913, Luxemburg adresinde mukim Mattia Sterbizzi;

e) Italyan vatandasi, 99460840066 potansiyel vergi numarali, Abdi Ipek¢i Cad. No: 15/7
Nisantasi, Istanbul, Tiirkiye adresinde mukim Domenico Alonzi,

f) Tirk vatandasi, 16267456962 T.C. kimlik numarali, Konaklar Mahallesi, Sogiit Sokak,
Koza Sitesi, 3/27 Besiktas. 4. Levent, Istanbul, Tiirkiye adresinde mukim Abdullah

Selim Kunt;

g) Tirk vatandasi, 31631111254 T.C. kimlik numarali, Acarlar Mah.Acarkent 2.cadde
C-237 Beykoz, Istanbul, Tiirkiye adresinde mukim Murat Salar; ve

h) Tirk vatandasi, 38650492760 T.C. kimlik numarali, Kartal Korusu, Yali Sokak, Yonca
Apartmani, 11/3, Bebek, Istanbul, Tiirkiye adresinde mukim Naim Koger.

j) Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor igerisindeki yeri hakkinda bilgi

Sirket’in 31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle yonetmekte oldugu yurt i¢i ve yurt dis1 yatirim
fonlar1 ve yurt i¢i portfoy yOnetimi miisterilerinin toplam biyiikligi 3.377.873.740.-

TL’s1dir.

31 Aralik 2016

Yatirnmel Tiirii Miisteri sayisi Biiyiikliik (TL)
Bireysel Miisteriler 306 813.142.825
Tiizel Miisteriler 29 411.595.993
Yurt i¢i Yatirim Fonlari 21 956.543.644
Yurt dis1 Yatirim Fonlar 5 767.608.140
Toplam 361 2.948.890.602

31 Aralik 2017

Yatirnmai Tiirii Miisteri sayisi Biiyiikliik (TL)
Bireysel Miisteriler 385 1,085,732,427
Tiizel Miisteriler 27 281,814,896
Yurt i¢i Yatirim Fonlari 23 1,066,053,317
Yurt dis1 Fonlar 5 944,273,099
Toplam 440 3.377.873.739

Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
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3-  FINANSAL DURUM

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarna iliskin yonetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik

hedefler karsisinda sirketin durumu :

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine iliskin olarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlarina gore hazirlanmis bulunan bilango ve gelir tablosu verilerine gore Sirket’in net
donem zarar1 6.230.752 TL aktif biyiikligi 17.114.008.-TL, 6zsermayesi 15.237.612.-TL dur.

b) Gegmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil ig¢indeki satislari, verimliligi,
gelir olusturma kapasitesi, karliligi ve borg¢/6z kaynak oran1 ile Sirket
faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve
ileriye doniik beklentiler:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2017

Sirket Aktif Biiyikliigi 22.877.952 17.114.008
Sirket Esas Faaliyet Zarari (2.677.148) (3.502.858)
Kisa Vadeli Borglar 1.031.341 1.445.358
Donem Zarari (1.167.003) (6.815.059)
Cari Donem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi Varlig 388.511 584.307
Ertelenmis Vergi Gideri - -

Net Donem Kari/Zarari (778.492) (6.230.752)
Ozsermaye 21.501.042 15.237.612

Sirketimizin i¢inde bulundugu sektor itibariyle yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik konjonktiire
olan duyarliligimin fazla olmasi, piyasalarda yasanan olumsuz gelismelerin Sirket
finansallarina etkisinin hizli bir sekilde olmasina ve Sirket mali yapisinda kirilganliga neden
olmaktadir.
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Tiim bu nedenlerden dolay1 Sirket’in ge¢mis yillardaki faaliyetlerinden olusan ge¢mis yillar
zararlar1 neticesinde kaybedilmis olan 6zkaynak agigini ortadan kaldirmak ve piyasalarda
daha giiclii bir sekilde yer almak amaciyla 2012 yilinda Italya’nin en biiyiik bagimsiz varlik
yonetim sirketi olan Azimut Group’un istiraklerinden olan Azimut International Holdings SA
ile sermaye arttirimi yolu ile ortaklik yoluna gidilmistir.

Sirket, 2013 yili igerisinde, Global Menkul Degerler A.S. olan 10 (on) adet menkul kiymet
yatirim fonunun yoneticiligini yapmakta iken yine 2013 yili igerisinde kurulan 2 (iki) adet
yeni menkul kiymet yatirim fonu ile birlikte toplam yonetilen yurt i¢i menkul kiymet yatirim
fonu sayis1 12 (oniki) olmustur.

Bunun yanisira 2013 yilinin son ¢eyreginden itibaren Luxemburg’ta kurulu bulunan ve yurt
disinda satis1 yapilan iki adet Kira Sertifikalarina Dayali Sukuk Fonu’na yatirim danigmanligi,
Tiirkiye piyasalarina yatirim yapan ve yine yurt disinda satis1 yapilan Lira Plus Fon’una fon
yoneticiligi hizmeti vermeye baglamistir.

Rapor donemi igerisinde Sirket Luxemburg’ta kurulu bulunan ve yurt disinda satis1 yapilan
Tiirkiye dahil gelismekte olan iilke hisse senetlerine ve bonolarina yatirim yapan 2 adet fon ile
yatirim danigsmanligi sézlesmesi imzalamistir.

Sirket 2014 yilinm ikinci yarisinda kurucusu Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi
AZ Notus Portfoy Yonetimi A.S.olan 2 (iki) adet yatirnm fonunu devralarak yeni kurdugu
fonlarla kurucusu ve yoneticisi oldugu yurt i¢i fonlarin sayisini1 17 (onyedi)’ye yiikseltmistir.

Sirket 24 Aralik 2015 tarihinde Azimut Bosphorus Capital Portféy Yonetimi A.S. ile
birleserek bireysel, tiizel ve kurumsal miisteri adetlerinde 6nemli bir artis elde etmis ve
Tiirkiye’nin en biiyiik bagimsiz portfdy yonetim sirketi olmustur.

Bu birlesme neticesinde kurucusu Is Yatirinm Menkul Degerler A.S. ve Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve yoneticisi Azimut Bosphorus Capital Portfoy Yonetimi A.S. olan 8
(sekiz) adet yatirim fonunu devralarak bu fonlarin kurucu ve yoneticisi olmustur.

2015 yilimin Aralik ayinda, 2 adet fon birlesmesi ve 1 adet serbest fon kurulusu
gergeklestirilmistir.

2016 yilinda 6 adet fonun birlesmesi, 4 adet fonun da yeni kurulmasi sonrasinda Sirket’in
kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarinin sayist 24 (yirmidort) olmustur.

2017 yilimin Ocak ayinda 2 (iki), Subat ayinda 2 (iki) ve Mart ayinda 2, Temmuz ayinda 2
(iki) adet fon birlesmesi olmus, yine Subat ayinda 1 (bir) adet 6zel serbest fon kurulusu ve
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Kasim ayinda 4 (dort) adet serbest fon kurulusu i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
alimmustir. Aralik 2017 sonu itibariyle, Sirket’in kurucu ve yoneticisi oldugu yatirim
fonlarmin toplam sayisi 24 (yirmidort) olmustur.

Sirket’in Kurucusu ve yoneticisi oldugu toplam 24 fondan, 2 (iki) adet fonun iginde yatirime1
bulunmadigindan varlik biiyiikligii sifirdir.

Sirket’in yurt i¢i ve yurt dis1 yatirim fonlarindan olusan miisteri portfdyiiniin yaninda bireysel
portfoy yonetim s6zlesmesi imzalamis bulunan tiizel ve bireysel miisterilerden olusan miisteri
portfoyiine de sahiptir.

Yeni organizasyon yapisi ve yukarida bahsedilen yeni yatirim fonlarinin katilmi ile Sirket
gelirlerinde 6nemli bir artis beklenmektedir.

c) Sirket’in sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup
olmadigina iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansallarina gére Sirket sermayesinin karsiliksiz kaldigi
goriilmemektedir.

d) Varsa Sirket’in finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diigiiniilen 6nlemler

Yoktur.

e) Kar payr dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri:

Sirket’in dagitilabilir kar1 olmadigindan kar dagitim1 yapilmayacaktir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a) Varsa Sirket’in ongoriilen risklere karsit uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:
Sirket organizasyon yapisinda olusturulan teftis, i¢ kontrol ve risk yonetimi birimleri
caligmalarin1 mevzuat ¢ergevesinde yerine getirmektedir.

b) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler:
Yoktur.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:
Yoktur.
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5- DIGER HUSUSLAR

Sirket, 9 Ekim 1998 tarih ve 405145 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi’nin Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur.

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarin1 etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olay

bulunmamaktadir.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN OLAYLAR

Bu rapor; Glimriikk ve Ticaret Bakanlig: tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin
Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida

isimleri yazilit Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

Gabriele Roberto BLEI
Yo6n.Kurulu Bagkani

Filippo FONTANA
Yén.Kurulu Baskan Yrd.

Murat SALAR
Yo6n.Kur.Uyesi,Genel Mudur

Giorgio MEDDA Davide CESARO
Yén.Kurulu Uyesi Yén.Kurulu Uyesi
Mattia STERBIZZI Domenico ALONZI
Yo6n.Kurulu Uyesi Yo6n.Kurulu Uyesi

Abdullah Selim KUNT
Yoén.Kur.Uyesi,Genel Miidir Yrd.
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