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Azimut Portfoy 5.0 Serbest (Doviz) Fon'un
yatinm performans! konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfdy 5.0 Serbest (Doviz) Fon'un (“Fon”) 8 Nisan- 31 Aralik 2019 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglaninin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iligkin duzenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belitilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gortis olusturulmarmsgtir.

Gorugiimuze gore 8 Nisan - 31 Arahk 2019 hesap donemine ait performans sunus raporu Azimut Portfoy
5.0 Serbest (Doviz) Fon'un performansim ilgili Tebfi'in performans sunug standartlanina iligkin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibantyla kamuya agiklanmak Gzere aynca hazirianacak yilik finansal
tablolan Ozerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz henliz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim galigmalanmizin tamamlanmasina muteakiben ilgili bagimsiz denetim
raporumuz ayrica tanzim edilecektir.

30 Ocak 2020
Istanbul, Turkiye
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A

TANITICI BIiLGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 8 Nisan 2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 50.947.644,52 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri (USD) 1,200123| Kutay Ultan

Birim Pay Degeri (TL) 7,128732 | Onursal Gokal

Yatirimer Sayist 54

Tedaviil Oram % % 0,71

Portfoy Dagilim % Yatirim Stratejisi

-Eurobond % 55,11 | Fon, Teblig’in ilgili hiikkiimleri ¢er¢evesinde katilma
-Mevduat % 44,94 | paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest

fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyliniin
yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarmin  se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun
bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon’un ana yatirim stratejisi yurtdisinda ve
Tiirkiye’de yabanci para cinsinden ihra¢ edilen her
tiirli bor¢lanma araci ve kira sertifikasina yatirim
yaparak, getiri egrisinin uzun vadeli kismina
yogunlagsmay1 hedefleyen yatirimcilara Amerikan
Dolar’t bazinda getiri saglamaktir. Bu kapsamda, fon
toplam degerinin en az %80°i devamli olarak Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile yerli
ithraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam
degerinin azami %?20’si yabanci ihragcilarin para ve
sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon,
degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis bir portfoy
tasimayr hedeflemektedir. Portfdy yoOneticisi verim
egrisi tzerinde yayillmis ya da belli bir vadeye
odaklanmig bir portféy yapisi olusturabilir. Fon’un
yatirnm stratejisini tamamlayici olarak kur riskinden
korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amaglt
olarak Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya capraz
kurlarda pozisyon alabilir.
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A

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Kars: taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, A¢iga Satis,
Emtia, Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmig
Yatrrm  Araglari, Baz, TIhragei, Kiymetli Madenler
Riskleridir. Piyasa, Kars:1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan
Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi
tarafindan giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim
komitesi tarafindan belirlenen kistaslar ger¢evesinde takip
edilerek gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir. ilaveten,
portfoy yoneticisi fon portfoylinii  yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi goéz Oniinde
bulundurmakta, portfdy yoOnetim stratejilerine ve yatirim
sinirlamalarina  uygun hareket ederek fon ictiiziigi,
izahname, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarmin seciminde nakde
doniistimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularmda uzman tiyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulstizliiklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi1 amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

B. a) PERFORMANS BILGISI(TL)

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Sunuma Dahil Portfoy veya
Zaman icinde | Esik Degerin | Donem Sonu Portfoy | Portféy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart veya Portfoy Yonetilen Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri Getirisi | Oram (%) Sapmasi Sapmasi(%) Grubunun Fon Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (***) (%) (F***) (%) (FFFEEF) Toplam Degeri Oram (%) (**) (FHHHHX)
2019(*) 23,22 23,41 11,84 0,72 0,69 50.947.644,52 1,50 3.393.823.960,61 0,21
(*) 15 Nisan 2019 - 31 Aralik 2019 tarihlerini kapsamaktadir.

()

Yonetilen biitiin fonlarm toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi dncesine denk gelen yonetilen
fon tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmustir.

(***) Fon’un tiirti serbest fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. A Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1

Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi’nin ilgili giin i¢cin TCMB tarafindan aciklanan Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alis kuru ile ¢arpimi olarak belirlenmistir. B Grubu
paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Gosterge USD endeksi olarak belirlenmistir. A Grubu Pay sahibi bulunmadi g1 i¢in tablo B Grubunu baz alarak
USD bazinda hesaplanmistir.1 Temmuz 2014 itibariyla yiiriirliige giren “Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)” geregince karsilastirma lgiitii bulunmayan
fonlar i¢in fonun kamuya agik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan uzun vadeli
getiri hedefi ile tutarl bir esik deger belirlenmesi gerekmektedir. Fon’un esik degeri “ Esik degeri BIST tarafindan agiklanan %100 BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
USD Endeksi’nin performans donemindeki getirisi TL igin %4,32, USD i¢in %1,60 olup; “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Teblig (VII-
128.5)”e gore; %23,41 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oranmnm performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmas1 nedeniyle Esik
Deger getirisi igin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak — 31 Aralik 2019 donemi verileri kullanilmistir.

(****) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmistir.

(*****) Fon igerisinde A grubu ve B grubu paylar bulunmaktadir. Bu nedenle Fon ve esik deger getiri, standart sapma ve bilgi rasyosu hem USD hem de TL cinsinden ayr1 ayr1

hesaplanmistir.

(***x5%) lgili donemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

b) PERFORMANS BILGISI(USD)

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Esik Deger Zaman I¢inde Esik Degerin | Sunuma Dahil Donem | Portféoy Grubunun
Toplam (***) Enflasyon Standart Standart Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri Getirisi | Oram (%) Sapmasi Sapmasi Portfoy Grubunun Fon | Portfoyler icindeki| Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (F***) (%) (F*****) (%) Toplam Degeri Oram (%) (**) (FHHHRX)
2019 (*) 20,01 23,41 11,84 0,43 0,01 50.947.644,52 1,50 3.393.823.960,61 0,20

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1i Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde,
yatirrm  fonlarmin  kurulmast  ve  yonetimidir.  Ayrica, yatrim  ortakliklarmin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmnin ve bunlarin muadili yurt disginda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1i ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil1 portfdy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gergeklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatirnm fonu katilma payi satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almustir.

Fon serbest fon oldugu igin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 15 Nisan 2019 - 31 Aralik 2019 déneminde A grubu paylar i¢in TL bazinda net %23,22
oraninda getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde %23,41 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi -%0,190larak olusmustur. B grubu paylar i¢in USD bazinda net %20,01 oraninda
getiri saglarken, esik deger getirisi ayni donemde %23,41 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi -%3,40 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma dl¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri orani arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel fark: ifade etmektedir.

Yonetim iicreti, vergi, saklama {icreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

15.04.2019- 31.12.2019 doneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 59.213,56 0,38
Saklama Ucreti 20.100,05 0,13
Diger 16.691,60 0,11
Toplam Gider 96.005,21 0,61
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 15.773.028,81

Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamaistir.

Yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

D. 1ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilastirma 6l¢iitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fonlarda dolagimdaki tutar miktari i¢in iist sinir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

3. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilagtirma oOlgiiti ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye ¢evrilerek
hesaplanir.

4. Fon A grubu paylar1 TL, B grubu paylar1 USD {izerinden fona giris imkani taninmaktadir. Rapor
Fon’da A grubu(TL pay ) ve B grubu paylar bulundugu i¢in hem TL hem de USD bazli

hazirlanmustir.

5. 2019 yilinda bilgi rasyosu TL paylar i¢in 0,21 ,USD paylar i¢in 0,20 olarak ger¢eklesmistir.



